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Today’s Report : BLA, SIRI, DW Report 

Our Portfolio Aug 2016 : AAV, BEM CK, SCB, TACC 
2016SET Target 

1650 
 

คาด SET ยังปรับลงไดอีกกอนลุนขยับขึ้นใหม ดังนั้นคอยๆ ทยอยซื้อ!! 
ตลาดหุนวานนี้ : SET เริ่มมีจังหวะแกวงตัวดานลบท้ังวัน โดยยังมีแรงขาย
กดดันใหอยูในชวงไหลลงแรงตอเน่ือง ขณะท่ียังไมมีปจจัยหนุนใหม ซ่ึงแรง
ขายหลักเปนของสถาบันในประเทศ คาดวาอาจจะมาจากความกังวลเกี่ยวกับ
ความไมชัดเจนดานการเมืองภายในประเทศ หลังการทําประชามติราง รธน.วัน
อาทิตยที่ 7 ส.ค.น้ี 

แนวโนมตลาดวันนี้ : คาดวา SET ยังอยูในชวงแกวงตัวลงตอเน่ือง เน่ืองจาก
เม่ือคืนน้ีตลาดหุนสหรัฐและยุโรปยังปรับตัวลงคอนขางแรง จากการท่ีนักลงทุน
ไมมีความเช่ือม่ันมากนักตอผลการทดสอบภาวะวิกฤต(stress test) ในภาค
ธนาคารของ ECB ขณะท่ีตัวเลขเศรษฐกิจสหรัฐชวงน้ีก็ออกมาไมดีนัก 
นอกจากน้ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกก็ยังออนแอลงอีก โดยลาสุดยังลงมา
เคล่ือนไหวตํ่ากวา 40 ดอลลาร/บารเรลดวย สงผลใหตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวน
ใหญเปดลบกันแรงพอควรดวย โดยคาดวานักลงทุนบางสวนยังตองการรอดู
รายงานสต็อกนํ้ามันดิบประจําสัปดาหของสหรัฐในคํ่าวันน้ี รวมท้ังรอติดตาม
ตัวเลขการจางงานนอกภาคเกษตรในวันศุกรอีกครั้ง  

กลยุทธ : SET ปรับตัวลงมาเกือบ 40 จุดแลวในชวงเพียง 2 วันทําการ และ
ดัชนีลงมาเคล่ือนไหวตํ่ากวา 1500 จุดตามคาดไดอีกครั้ง ดังน้ันแนะนําเลือก
หุนทยอยซ้ือสะสมใหมได แตยังเนนเปนคอยๆ ต้ังรับไมตองรีบ 
แนวรับ  1495-1490 , 1485-1480 จุด   
แนวตาน  1500-1505 , 1508-1512 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : HMPRO, SIAM, BEAUTY(buy back) 

Fund Flow วานน้ีเงินทุนไหลเขาภมิูภาค US$390ลาน สวนใหญไหลเขา
อินโดนีเซีย US$224ลาน และไตหวัน US$117ลาน สวนไทยไหลเขา US$2.1
ลาน ขณะท่ีไหลออกฟลิปปนสประเทศเดียว US$1.8ลาน แนวโนมเงินทุนมี
ทิศทางไหลเขาภูมิภาคตามสภาพคลองท่ีสูงแตอาจชะลอลง แมวานน้ีรัฐบาล
ญี่ปุนไดผานแผนกระตุนเศรษฐกิจวงเงิน 28 ลานลานเยนแตกลับสรางความ
ผิดหวังใหตลาด ขณะท่ีราคานํ้ามันยังด่ิงลงตอจากความกังวลอุปทานลนตลาด 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) ประเด็นประชามติ 7 ส.ค. กดดันจิตวทิยาการลงทุนของกองทนุในประเทศ ซึ่ง
เปนผูขายหลักมาตลอดและมากข้ึนต้ังแตตนสัปดาห สวนทางตางชาติทีซ้ื่อมาตลอด 
ขณะท่ีรายยอยเพ่ิงเริ่มซ้ือตนสัปดาห เราเช่ือวาแรงขายของกองทุนจะมีตอเน่ือง ขณะท่ี
แรงซ้ือของตางชาติจะแผวหลังผิดหวัง BOJ กดดันตลาดไปจนผานพนการลงประชามติ 
เรามองดัชนีพักฐานในกรอบ 1,460 +/- กรณีไมรับรางฯ แตหากรับรางฯ คาดเห็นดัชนี
แตะ 1,600 จุดกอนสิ้นป อยางไรก็ตาม เช่ือวาผลประชามติไมเปนเหตุใหการเลือกต้ังในป
หนาตองเล่ือนออกไป จึงยังแนะนําทยอยซ้ือออนตัวและเนน Domestic plays  

• (0) คาดกนง.คงดอกเบีย้ที ่ 1.5% เพราะเปนอัตราท่ีเหมาะสมกับการขยายตัวทาง
เศรษฐกิจท่ีคอยๆฟน การบริโภคเริ่มมีสัญญาณดีข้ึนในชวงหลายเดือนท่ีผานมา แมจะ
อาศัยมาตรการกระตุนจากรัฐบาลเปนระยะก็ตาม การใชจายของภาครัฐกทํ็าอยางเต็มท่ี 
การทองเท่ียวดีตอเน่ือง การคงดอกเบ้ียของกนง.ไมกระทบตลาดหุน    

• (+) BLA เราคาดเบ้ืองตน 2Q16 พลิกเปนกําไรไมตํ่ากวา 4 พันลานบาท จาก 1Q16 ท่ี
ขาดทุนสุทธิ 6.9 พันลานบาท จากการกลับรายการเงินสํารองเบ้ียประกนัชีวิตสวนเกินท่ีมี
อยู 1 หม่ืนลานบาท ซ่ึงคปภ.เพ่ิงอนุมัติใหใชเกณฑใหม ทําใหการต้ังสํารองนอยลง การ
กลับรายการจึงเปนไปไดต้ังแต 0-1 หม่ืนลานบาท ขณะเดียวกันผลตอบแทนจากการ
ลงทุนดีข้ึนจากไตรมาสกอน ชดเชยยอดขายเบ้ียใหมที่ชะลอตามฤดูกาลได เรามีแนวโนม
ปรับเพ่ิมกําไรและราคาพ้ืนฐานท่ีใหไว 43 บาท แนะนําซ้ือเก็งกําไร   

• (+) SCB ราคาหุนวานน้ีปรับลงแรงสดุในกลุมแบงกหลังมีขาว SCB เปนหน่ึงในผูปลอย
สินเช่ือให Swiber Holding (อยูในธุรกิจ Oil&Gas มีที่ต้ังในสิงคโปร) ซ่ึงเพ่ิงประกาศผิด
นัดชําระหุนกู ขอเท็จจรงิคือ SCB ไมมีสินเช่ือให Swiber แตใหเงินกูกับบริษัทลูกท่ีทํา
ธุรกิจเดินเรือไมถึง 1 พันลานบาท ปจจุบันยังชําระดอกเบ้ียปกติ และมีหลักคํ้าประกันเปน
เรือเกินมูลหน้ีคงคาง ราคาหุนท่ีปรับลงมาเปนโอกาสซ้ือ เรายังคงราคาพ้ืนฐาน 182 บาท 
แนวโนมกําไรยังแกรง บริหาร NIM ไดดีมากและ Coverage ratio สูงเกือบ 130% 

• (-) SIRI เราลดคําแนะนําเปนขาย จากถือ เพราะราคาหุนเกินมูลคคาปน้ีท่ี 1.63 บาท
แลว กําไรปกติ 2Q16 ไมนาต่ืนเตน +5.0% Q-Q, +4.3% Y-Y ขณะท่ี Presales 1H16 
ทําไดเพียง 30% ของเปาของบริษัท  

• (0) ศุกรนีก้กพ.ประกาศรายชื่อผูผานคุณสมบัติไฟฟาชวีมวลภาคใต 36MW จับ
ตาผูเขารวมซ่ึงมีจํานวนมากเชน TPCH, PSTC, FER, ECF, GUNKUL และมีผูเขารวมสูง
ถึง 16 เทาของจํานวนไฟฟาท่ีรับซ้ือ หลังจากน้ีจะเปดซองราคา 22 ส.ค. ประกาศรายช่ือ
ผูไดรับคัดเลือก 25 ส.ค. 2016 เรายังชอบ TPCH ท่ีสุดในกลุม ราคาพ้ืนฐาน 19.50 บาท
ยังไมรวมโรงไฟฟาชีวมวลภาคใต แนวโนมกําไร 2Q16 จะดีข้ึนเพราะโรงไฟฟามหาชัย
กรีนพาวเวอรเริ่ม COD  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 2-8-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,497.51 -1.00 -1.74 -1.74 
SET50 945.53 -1.13 -1.96 -1.96 
Daily turnover  57,243.10 (Bt mn) 
Market cap  14,430.80 (Bt bn) 
Market P/E  22.93 (x) 
Market P/BV  1.89 (x) 
Market yield  3.16 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.08 14.10 
China 13.72 12.17 
Hong Kong 12.09 10.94 
Indonesia 17.60 15.14 
Korea 10.91 9.93 
Philippines 20.19 18.26 
Taiwan 14.38 13.10 
S&P500 18.31 16.20 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 2 Aug 1 Aug 29 Jul 28 Jul 27 Jul 

KBANK 116.12 270.72 236.14 246.94 64.49 

SCB 67.67 136.84 32.64 36.29 4.64 
TRUE 66.08 4.58 18.55 59.89 22.50 

ADVANC 64.91 94.51 38.51 48.53 38.30 
PTT 63.00 48.44 7.52 30.74 46.01 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
2-8-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 13,599.95 13,527.37 72.58 
Proprietary (Bt mn) 6,595.53 6,308.20 287.33 
Local Institution(Bt mn) 4,750.14 6,983.70 -2,233.56 
Retail (Bt mn) 32,297.49 30,423.84 1,873.65 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

2-8-16 Buy Sell Net 
Institution 33,299 35,059 -1,760 
Foreign 22,237 24,020 -1,783 
Local 100,473 96,930 3,543 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

3 ส.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%) 
- จีน: Caixin China PMI Composite (ก.ค.)  
- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ก.ค.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ก.ค.)  

4 ส.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ค.) 
- อังกฤษ: BOE ประชุม  
- สหรัฐ: คําสั่งซ้ือสินคาคงทน (มิ.ย.), ผูขอรับสวัสดิการวางงาน   

5 ส.ค. - ไทย: กกพ.ประกาศรายช่ือผูผานคุณสมบัติไฟฟาชีวมวลภาคใต 
- อินโดนีเซีย: 2Q16 GDP (ตลาดคาด +5% Y-Y)    
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ก.ค.) 

7 ส.ค. - ไทย: ลงประชามติรับ/ไมรับรางรธน. 

8 ส.ค. - จีน: ดุลการคา (ก.ค.)  

9 ส.ค. - อินเดีย: ธนาคารกลางประชุม   
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคืนปดลบ โดยการซ้ือขายคอนขางซบเซา 
ปจจัยกดดนัมาจากการผิดหวังตอตวัเลขการใชจายผูบริโภคท่ีเพิม่ขึ้น
เพียงเล็กนอย และ การปรับลดลงของราคาน้าํมนัท่ีหลดุระดบั 40 
ดอลลาร/บารเรล  

� (-) ดานตลาดหุนยุโรปปดลบ โดยยังมีแรงขายหนาแนนในหุนกลุม
ธนาคารตอเนื่องเปนวนัท่ีสอง เนื่องจากนักลงทุนไมมัน่ใจตอผล 
Stress test   

� (-) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้เปดลบ ตามทิศทางตลาดหุนโลก และ 
ราคาน้าํมนั นาํโดยตลาดญ่ีปุนท่ีปรับตวัลงหลังคาเงินเยนแขง็คา
เนื่องจากผดิหวังกับมาตราการกระตุนเศรษฐกิจ 

� (0) คาเงินบาทแกวงตวัในกรอบแคบ ลาสุดเคลื่อนไหวแถว 34.74-
34.78 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.81 34.77 -0.11 
US$/ Euro 1.12 1.12 -0.10 
Yen/ US$ 101.29 100.89 -0.39 
Yuan/ US$ 6.63 6.63 -0.04 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 39.77 39.51 0.66 
GOLD 1,370.20 1,372.60 -0.17 
BDI 645.00 650.00 -0.77 
ZINC 2,275.00 2,267.00 0.35 
CRB index 177.32 178.21 -0.50 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (-) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. ปดลบ 0.55 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 39.51 ดอลลาร/บารเรล ปดต่าํกวา 40 ดอลลาร/

บารเรล คร้ังแรกในรอบเกือบ 4 เดือน เนือ่งจากภาวะอุปทานลนตลาด

ยังเปนปจจัยกดดนัหลังปริมาณการผลติน้าํมนัจากโอเปกเพิม่ขึ้น  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปรับตวัเพิ่มขึน้ 13.00 

ดอลลาร/ออนซ มาอยูท่ี 1,372.60 ดอลลาร/ออนซ เนื่องจากความ

กังวลตอภาวะเศรษฐกิจ และ แรงหนนุจากมาตราการกระตุนเศรษฐกิจ

จากธนาคารประเทศตางๆ  

As of 2 Aug 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,497.51 -1.00 -1.74 -1.74 
SET50 945.53 -1.13 -1.96 -1.96 
Dow Jones 30 18,313.77 -0.49 -0.64 -0.64 
S&P 500 2,157.03 -0.64 -0.76 -0.76 
NASDAQ Comp 5,137.73 -0.90 -0.47 -0.47 
FTSE 100 6,645.40 -0.73 -1.18 -1.18 
Hang Seng 22,129.14 Closed -0.36 -0.36 
Nikkei 225 16,391.45 -1.47  -2.28 -2.28 
Shanghai Comp 2,971.28 0.61  -0.54 -0.54 
Weighted Taiwan 9,068.76 -0.13  0.17 0.17 
KOSPI 2,019.03 -0.52  -0.85 -0.85 

Straits Times 2,856.67 -1.24  -1.14 -1.14 
Kuala Lumpur 1,660.23 -0.30  0.19 0.19 
Jakarta Comp 5,373.32 0.22  3.02 3.02 
Philippines Comp 8,037.78 -0.40  -0.21 -0.21 
S&P ASX 200 5,540.54 -0.81 -1.20 -1.20 
VIX Index 13.37 7.48 12.64 12.64 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 412.95 -0.65 0.04 2.96 
MSCI Asia Pac Ex Japan 439.84 -0.40 0.66 5.55 
MSCI Asia Ex Japan 532.20 -0.47 0.36 5.08 
MSCI EM Asia 430.88 -0.49 0.60 5.05 
MSCI Thailand 510.32 -1.31 -1.21 4.17 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  98.23 98.23 98.23 4,743.38 
Indonesia 224.42 364.94 364.94 2,254.52 
Philippines -1.82 13.81 13.81 1,072.47 
Korea  -84.57 221.57 221.57 7,248.04 
Taiwan  116.92 541.54 541.54 12,170.40 
Thailand 2.09 23.71 23.71 2,327.76 
Vietnam 1.70 1.22 1.22 -23.34 
Total 356.98 1,265.02 1,265.02 29,793.23 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  

S50Q16 941.10 -6.90 58 60 

S50U16 939.00 -7.20 143,135 290,335 

S50V16 940.50 -4.90 10 19 

550Z16 939.50 -7.60 11,166 24,178 

S50H17 934.90 -7.40 1256 4,125 

S50M17 927.60 -7.30 384 2,381 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 2 Aug 16 change 
SCC 307.48 514.00 0.78 
CPF 219.30 27.50 1.85 
SCB 198.52 155.00 -3.13 
ADVANC 137.24 174.00 -1.69 
TMB 101.90 2.26 0.00 
CPALL 98.20 52.25 -0.48 
SPALI 86.92 25.00 -1.96 
TU 83.42 22.00 0.46 
KTB 79.94 17.20 -1.71 
TCAP 68.45 39.75 -1.24 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 2 Aug 16 change 
BDMS -184.97  21.60 0.00 
TRUE -157.23  8.60 -2.82 
IVL -92.44  32.00 -0.78 
BTS -56.83  9.25 1.09 
BH -53.17  175.50 -1.13 
CHG -49.15  3.02 -2.58 
KCE -49.06  97.75 -2.01 
DELTA -44.46  70.75 0.00 
EGCO -35.61  198.00 0.00 
TKN -27.66  18.70 -1.58 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

AJD (T/O) 20/7/2016 5/8/2016 

AJD-W1 (T/O) 20/7/2016 5/8/2016 

AJD-W2 (T/O) 20/7/2016 5/8/2016 

ALT (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

BWG-W4 (T/O) 27/6/2016 5/8/2016 

CHOW (T/A#1) 20/7/2016 5/8/2016 

CKP (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

CKP-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

DNA (T/A#1) 2/8/2016 22/8/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 2/8/2016 22/8/2016 

EE (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

GENCO (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

GENCO-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

INET (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

KOOL (T/A#1) 26/7/2016 15/8/2016 

MCOT (T/A#1) 29/7/2016 18/8/2016 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

PSTC (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

PSTC-W1 (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

RPC (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

SCI (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TKN (T/O) 20/7/2016 5/8/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TVD (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
AJ (C/P from T/O) 20/7/2016 11/8/2016 

NOK (C/P from T/A#1) 20/7/2016 11/8/2016 

PTL (C/P from T/O) 20/7/2016 11/8/2016 

QTC (C/P from T/A#1) 20/7/2016 11/8/2016 

KWG (KTP) (C/P from T/A#1) 26/7/2016 22/8/2016 

ASN (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

MAX (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER-W3 (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 
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