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Today’s Report : BJC, HMPRO, SCC 

Our Portfolio Aug 2016 : AAV, BEM CK, SCB, TACC 
2016SET Target 

1500 
 

คาด SET ยังผันผวนตอ ดังนั้นเนนรอทยอยซื้อชวงลบตอไปดีกวา... 
ตลาดหุนวานนี้ : SET ขยับบวกตอเน่ืองไดในชวงแรกของการซ้ือขาย แต
เน่ืองจากไมมีปจจัยบวกใหมหนุน และตลาดหุนเอเชียสวนใหญเริ่มปรับยอนลบ 
หลังผลประชุม BOJ ออกมาไมดีเทาท่ีนักลงทุนคาดหวัง รวมท้ังราคานํ้ามันดิบ
ในตลาดโลกก็ยังออนแออยู ทําใหชวงบาย SET เนนหนักทางดานแกวงตัวลบ 
แตไมรุนแรงนัก 

แนวโนมตลาดวันนี้ : คาดวา SET ยังมีสิทธิถูกกดดันตอเน่ือง หลังจากตลาด
หุนสหรัฐแกวงตัวดานลบอีก เน่ืองจากตัวเลข GDP ของสหรัฐในไตรมาส 2 
ขยายตัวตํ่ากวาคาด อยางไรก็ตามกรอบลบอาจจะไมรุนแรงนัก เพราะตลาดหุน
ยุโรปสวนใหญยังปดบวก จากผล Stress Test ของภาคธนาคารในยูโรโซนท่ี
สวนใหญยังแข็งแกรงเพียงพอท่ีจะสามารถตานทานการทรุดตัวของเศรษฐกิจ
และการผันผวนในตลาดการเงินได นอกจากน้ีราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกเริ่ม
แกวงทรงตัวไดดีข้ึนแถว 41 ดอลลาร/บารเรล หลังจากกอนหนาน้ีปรับตัวลงมา
จากแถว 46.7-47 ดอลลาร/บารเรลในชวงกลางเดือนกอน ทําให SET ยังมีลุน
แกวงทรงตัวในระยะสั้นไดเชนกัน 

กลยุทธ : อยางไรก็ตาม FSS ยังแนะนําใหระวังแรงขายกดดัน SET ใหแกวง
ตัวลบตอ ดังน้ันไมแนะนําใหซ้ือไลราคาชวงบวกโดยนารอเลือกหุนทยอยซ้ือ
ชวงลบดีกวา แตถาขายลดพอรตไปมากแลว จะเลือกชะลอการขายลงบางก็ได 

แนวรับ  1522-1518 , 1515-1513 จุด   
แนวตาน  1527-1530 , 1536-1542 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : THCOM, CHEWA, BEAUTY(short) 

Fund Flow เม่ือวันศุกรกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาค US$316ลาน นําโดย

เกาหลีใต US$210ลาน อินโดนีเซีย US$121ลาน และไทย US$18ลาน 

ขณะท่ีไหลออกไตหวัน US$36ลาน และฟลิปปนส US$0.9ลาน แนวโนม

กระแสเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภมิูภาคแตอาจชะลอลงหลังตลาดคอนขาง

ผิดหวังตอมติ BOJ ซ่ึงไมไดเพ่ิมวงเงิน QE หรือลดอัตราดอกเบ้ียอยางท่ีเคย

คาดการณไว 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) แมผิดหวังจาก BOJ แตสภาพคลองโลกยังมีอยูมาก แมตลาดจะผิดหวังกับ BOJ 
ท่ีไมไดลดดอกเบ้ียและขยายวงเงิน QE (ยังอยูท่ี 80 ลานลานเยน) มีเพียงการเพ่ิมวงเงิน
ซ้ือกองทุน ETF เปน 6 ลานลานเยน จากปจจุบัน 3.3 ลานลานเยน และอาจผิดหวังกับ 
GDP 2Q16 ของสหรัฐท่ี +1.2% (annualized) แตตลาดคาด +2.6% และ revise 
ตัวเลขใน 1Q16 เหลือ +0.8% จากเดิม +1.1% แตสภาพคลองในโลกท่ียังมีอยูมาก 
และคาดหวัง QE จาก BOE, ECB ไดทั้งป ยังเปนปจจัยผลักดันตลาดหุน 

• (0) ผล Stress Test ธนาคารยุโรปไมนาตกใจนกั โดยรวมถือวาดีข้ึนกวาการทดสอบ 
2 ครัง้กอน โดย Tier 1 สิ้นป 2015 อยูที่เฉล่ีย 13.2% สูงกวาการเทสตครั้งกอนๆ และ
หลังเทสตครัง้น้ี Tier 1 จะถูกกระทบเฉล่ีย 380bps ทําใหลดลงเหลือ 9.4% ภายในป 
2018 เพียงแตท่ีนาเปนหวงคือ NPL ท่ีสูงถึง 1 ลานลานยูโร หลังจากน้ีแบงกท่ีมีปญหาจะ
ทยอยประกาศแผนเพ่ิมทุน อาจทําให Flow ชะลอแตเปนเหตุการณช่ัวคราวเทาน้ัน  

• (0) ธปท.เผยเศรษฐกิจไทยเดือน มิ.ย. ชะลอเล็กนอยจากเดือนกอน แตช่ัวคราว
เพราะนักทองเท่ียวชาวมาเลเซียและอนิโดนีเซียเขาสูเทศกาลศีลอด สวนการบริโภค
ชะลอเล็กนอยตามยอดขายรถยนตที่เรงตัวไปมากในเดือนกอนท่ีมีการเปดตัวรถรุนใหม 
สวนสงออกยงัคงเปนตัวฉุด เราคาด GDP 2Q16 เติบโต 3.2-3.3% Y-Y ดีไมแพ 1Q16 ท่ี
โต 3.2% Y-Y สวน 2H16 จะมีการลงทุนเขามาเสริมทําใหท้ังป +3.2% Y-Y   

• (+) แนวโนมตลาดเดือน ส.ค. ตลาดหุนอาจเผชิญแรงขายในสัปดาหแรกเพ่ือลดความ
เสี่ยงจากประชามติรับ/ไมรับรางรธน. 7 ส.ค. ท่ีไมสามารถคาดเดาผลได แตเรายังเช่ือวา
ไมวาผลโหวตจะเปนเชนไร ไมทําใหการเลือกต้ัง ก.ค. ปหนาตามโรดแมพของนายกฯ
เล่ือนออกไปอยางมีนัยสําคัญ (เล่ือนไมกี่เดือนเปนไปได) หากผลโหวตไมรบัรางฯ ตลาด
หุนอาจปรับฐานในกรอบ 1,480-1,500 จุด แตหากรับรางฯ นาจะเห็นดัชนีแตะ 1,600 จุด
กอนสิน้ป จากอดีตท่ีผานมาตลาดหุนจะปรับข้ึนกอนเลือกต้ังยาวนานถึง 6-7 เดือน เรา
ปรับ SET Target สิ้นปน้ีเปน 1,650 จุดจาก 1,500 จุดจากการปรับกําไรข้ึนและ Flow ท่ีมี
ทิศทางไหลเขาตอ หุนแนะนําเดือนนีมี้ AAV, BEM, CK, SCB, TACC      

• (+) BJC เราปรับราคาพ้ืนฐานปหนาเพ่ิมเปน 54 บาทจาก 42 บาท เพราะตนทุนซ้ือ 
BIGC ถูกอยางนาเซอรไพรสคือ 3.2% จากท่ีคาด 4-5% เราปรับกําไรสทุธิป 2016-17 
ข้ึนเฉล่ีย 28% คาใชจายดังกลาวจะบันทึกภายในปน้ี กอนใหญจะอยูใน 2Q16 ซ่ึงทําให
กําไร -9.5% Q-Q, -36% Y-Y เราคาดกําไรปหนา +157% Y-Y เพราะรวม BIGC 98% 
เต็มป สวนฃปน้ีนาจะยังเห็นการเติบโต 43% Y-Y ปรับคําแนะนําข้ึนเปนซ้ือ จากเดิมถือ    

• (+) SCC เราปรับกําไรสุทธิป 2016-17 ข้ึน 7% และ 11% ตามลําดับ จากธุรกิจปโตร
เคมีภัณฑที่แกรงกวาคาด แมแนวโนมกําไร 2H16 ชะลอเพราะมีหยุดซอมบํารุง แตคาด
กําไรท้ังป +10% Y-Y สวนปหนา +0.3% Y-Y ปรับราคาพ้ืนฐานข้ึนเปน 600 บาทจาก 
550 บาท ยงัคงแนะนําซ้ือ 

• (+) กลุมพลังงานทดแทน ศุกรน้ีกกพ.จะประกาศรายช่ือผูผานคุณสมบัติไฟฟาชีวมวล
ภาคใต 36MW จับตาผูเขารวมซ่ึงมีจํานวนมากเชน TPCH, PSTC, FER, ECF, GUNKUL  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 29-7-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,524.07 -0.03 0.00 0.00 
SET50 964.44 -0.28 0.00 0.00 
Daily turnover  64,860.70 (Bt mn) 
Market cap  14,686.07 (Bt bn) 
Market P/E  23.33 (x) 
Market P/BV  1.93 (x) 
Market yield  3.11 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 16.43 14.39 
China 13.78 12.21 
Hong Kong 12.25 11.09 
Indonesia 16.96 14.63 
Korea 11.09 10.10 
Philippines 20.45 18.51 
Taiwan 14.48 13.20 
S&P500 18.44 16.32 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 29 Jul 28 Jul 27 Jul 26 Jul 25 Jul 

KBANK 236.14 246.94 64.49 61.48 35.91 

PTTEP 61.78 89.91 110.80 69.15 9.04 
BEM 46.07 39.31 55.48 117.94 1.00 

ADVANC 38.51 48.53 38.30 18.27 12.28 
SCB 32.64 36.29 4.64 21.71 20.55 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 
FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
29-7-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 17,530.08 16,902.53 627.55 
Proprietary (Bt mn) 7,653.96 8,012.16 -358.20 
Local Institution(Bt mn) 5,269.63 6,677.81 -1,408.18 
Retail (Bt mn) 34,406.99 33,268.16 1,138.83 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

29-7-16 Buy Sell Net 
Institution 28,087 19,079 9,008 
Foreign 14,775 18,882 -4,107 
Local 62,726 67,627 -4,901 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

1 ส.ค. - ไทย: อัตราเงินเฟอ (ก.ค.), ดัชนีความเช่ือม่ันภาคธุรกิจ (ก.ค.)  
- จีน: Manufacturing PMI (ก.ค.)  

2 ส.ค. - ไทย: ครม.พิจารณามาตรการสินเช่ือประชารัฐเพ่ือผูมีรายไดนอย, 
บอรดรฟม.ประชุมแกสญัญารถไฟฟาสายสีนํ้าเงิน  
- ออสเตรเลีย: ธนาคารกลางประชุม 

3 ส.ค. - ไทย: กนง.ประชุม (ตลาดคาดคงดอกเบ้ียท่ี 1.5%) 
- จีน: Caixin China PMI Composite (ก.ค.)  
- สหรัฐ: การจางงานภาคเอกชน (ก.ค.) 
- ยูโรโซน: Markit Eurozone Manufacturing PMI (ก.ค.)  

4 ส.ค. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (ก.ค.)  

5 ส.ค. - ไทย: กกพ.ประกาศรายช่ือผูผานคุณสมบัติไฟฟาชีวมวลภาคใต 
- อินโดนีเซีย: 2Q16 GDP   
- สหรัฐ: การจางงานนอกภาคเกษตรและอัตราวางงาน (ก.ค.)  
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� (-) ตลาดหุนสหรัฐฯเม่ือคืนวันศุกร (DJI) ปดลบเล็กนอย หลัง
ตัวเลข GDP 2Q16 สหรัฐฯขยายตัวเพียง 1.2% ตํ่ากวาท่ีตลาดคาด
ท่ี 2.6%  

� (+) ดานตลาดหุนยุโรปปดบวก โดยไดแรงหนุนจากหุนกลุม
ธนาคารท่ีขยับข้ึนกอนการประกาศผล Stress test  

� (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญเปดคอนไปทางบวก หลัง 
ECB ระบุธนาคารสวนใหญยังมีความแข็งแกรงแมเศรษฐกิจทรุดตัว 

� (0) คาเงินบาทปรับตัวแข็งคาเทียบกับดอลลารสหรัฐ ลาสุด
เคล่ือนไหวแถว 34.76-34.79 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 34.79 34.78 -0.02 
US$/ Euro 1.12 1.12 -0.04 
Yen/ US$ 102.57 102.06 -0.50 
Yuan/ US$ 6.63 6.64 0.02 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 41.58 41.60 -0.05 
GOLD 1,356.70 1,357.50 -0.06 
BDI 656.00 665.00 -1.35 
ZINC 2,243.00 2,205.00 1.72 
CRB index 181.01 179.21 1.00 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคานํ้ามันดิบ NYMEX สงมอบเดือน ก.ย. ปดบวก 0.46 
ดอลลาร/บารเรล มาอยูที ่ 41.60 ดอลลาร/บารเรล ขยับบวกครั้ง
แรกในรอบ 7 วัน โดยไดแรงหนุนจากคาเงินดอลลารที่ออนคา  

� ราคาทองคํา COMEX สงมอบเดือน ธ.ค. ปรับตัวเพ่ิมข้ึน 16.30 
ดอลลาร/ออนซ มาอยูท่ี 1,357.50 ดอลลาร/ออนซ เน่ืองจากนัก
ลงทุนเขาซ้ือสินทรัพยปลอดภัยหลังตัวเลข GDP สหรัฐฯออนแอ
กวาคาด รวมท้ังคาเงินดอลลารที่ออนคายังเปนอีกปจจัยหนุนราคา
ทอง  

As of 29 July 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,524.07 -0.03 0.00 0.00 
SET50 964.44 -0.28 0.00 0.00 
Dow Jones 30 18,432.24 -0.13 0.00 0.00 
S&P 500 2,173.60 0.16 0.00 0.00 
NASDAQ Comp 5,162.13 0.14 0.00 0.00 
FTSE 100 6,724.43 0.05 0.00 0.00 
Hang Seng 21,891.37 -1.28  0.93 0.93 
Nikkei 225 16,569.27 0.56  -0.35 -0.35 
Shanghai Comp 2,979.34 -0.50  0.00 0.00 
Weighted Taiwan 8,984.41 -1.02  0.89 0.89 
KOSPI 2,016.19 -0.24  0.72 0.72 

Straits Times 2,868.69 -1.71  0.57 0.57 
Kuala Lumpur 1,653.26 -0.32  0.31 0.31 
Jakarta Comp 5,215.99 -1.57  0.00 0.00 
Philippines Comp 7,963.11 -0.77  0.58 0.58 
S&P ASX 200 5,562.36 0.65 0.65 0.65 
VIX Index 11.87 -6.68 0.00 0.00 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 416.09 0.72 0.99 3.74 
MSCI Asia Pac Ex Japan 436.66 -0.43 0.67 4.79 
MSCI Asia Ex Japan 526.90 -0.88 0.19 4.03 
MSCI EM Asia 426.06 -0.83 0.25 3.88 
MSCI Thailand 520.62 -0.28 0.79 6.28 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  299.85 596.64 1,658.41 4,614.00 
Indonesia 121.13 246.27 905.31 1,889.58 
Philippines -0.85 78.02 417.97 1,058.66 
Korea  70.48 70.48 70.48 7,096.95 
Taiwan  -35.77 1,222.25 5,384.24 11,628.90 
Thailand 18.04 363.86 1,266.44 2,304.05 
Vietnam 2.98 21.11 54.17 -24.56 
Total 475.86 2,598.63 9,757.02 28,567.58 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50Q16 962.60 -3.10 23 51 
S50U16 958.70 -1.40 98,880 288,661 
S50V16 961.80 8.80 3 10 
550Z16 958.70 -1.40 5,930 22,426 
S50H17 953.60 -1.20 508 3,753 
S50M17 946.00 -1.20 244 2,164 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29 July 16 change 
KBANK 1,259.73 197.50 1.28 
PTT 519.14 330.00 -1.20 
CK 265.90 33.75 3.85 
TOP 191.12 60.75 0.00 
SCB 190.78 158.50 -0.63 
AOT 172.21 395.00 -0.25 
KTB 168.80 17.40 -0.57 
THAI 147.68 25.25 3.91 
CPF 128.79 28.00 -1.75 
LH 126.44 10.20 0.99 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 29 July 16 change 
INTUCH -212.70  60.00 0.42 
SCC -179.27  510.00 -0.39 
BDMS -138.83  22.50 -1.32 
BBL -94.25  170.50 0.00 
DTAC -89.89  32.50 1.56 
BWG -67.46  2.52 -4.55 
BJC -51.10  45.75 3.98 
CPN -41.08  57.50 -1.29 
TASCO -39.68  26.50 2.91 
BH -37.30  184.00 -1.34 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

PACE (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

SOLAR (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TACC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TFG-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TMC-W1 (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

TNP (T/O) 1/8/2016 9/9/2016 

ACAP (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

EE (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

SCI (T/O) 1/8/2016 19/8/2016 

AJD (T/O) 20/7/2016 5/8/2016 

AJD-W1 (T/O) 20/7/2016 5/8/2016 

AJD-W2 (T/O) 20/7/2016 5/8/2016 

ALT (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

BWG-W4 (T/O) 27/6/2016 5/8/2016 

CHOW (T/A#1) 20/7/2016 5/8/2016 

CKP (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

CKP-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

DNA (T/A#1) 12/7/2016 1/8/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 12/7/2016 1/8/2016 

GENCO (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

GENCO-W1 (T/O) 11/7/2016 19/8/2016 

INET (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

KOOL (T/A#1) 26/7/2016 15/8/2016 

MCOT (T/A#1) 29/7/2016 18/8/2016 

PSTC (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

PSTC-W1 (T/O) 4/7/2016 11/8/2016 

RPC (T/O) 20/7/2016 26/8/2016 

TKN (T/O) 20/7/2016 5/8/2016 

TVD (T/O) 25/7/2016 2/9/2016 

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
AJ (C/P from T/O) 20/7/2016 11/8/2016 

NOK (C/P from T/A#1) 20/7/2016 11/8/2016 

PTL (C/P from T/O) 20/7/2016 11/8/2016 

QTC (C/P from T/A#1) 20/7/2016 11/8/2016 

KWG (KTP) (C/P from T/A#1) 26/7/2016 22/8/2016 

ASN (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

MAX (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

SUPER-W3 (C/P from T/O) 1/8/2016 26/8/2016 

    

    

    

    

     

DISCLAIMER: �����������������������������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) +������, -./(0���12��ก34�������������50ก������-6�����7��8��-/�9��:�-./(0���1#)71/;:���7/<;�#)71/;:�(�<;�(�:�#)71/57/ 9�=/��7/(�<;�(50ก?./� 
/:��%�ก@?�(������%(:����/�<;�(50ก?./�<��5.;�-/�-./(0����ก�:�; -./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4�������������/��(�ก��#2��1�92�� 9ก.%- ��7/#��1(#?�(%�.?�/�#;����%(:?./�9�.�4�.�����:;���.� ������%(:(�<;�(2�=&�< ��1�=)�ก
�0���7/)��);�4�.A0.���B� ���B�$7�/��7/-����ก���� ?�(��12��ก34������������� �;(����������%(:%�.���2�=ก��A�?/�9����7/��<�-/����ก���� ?�(-./(0���12��ก39?:/:��4� �������6�%(:���A��)/�?:/<;�(#&���4�C ��1#ก��-6����ก
ก�����-./(0���7/<;�(#�@�4�������������%24).%(:;:�ก�D�4�ก@?�( A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=4).�B������/:���/�</�4�ก��?��&��4����B� 
������-/&�;���-&��F�G4�-./(0�9�=<;�(#�@���12��ก3/0:4������������� �.�((�4�.A0.4����-./(0�9�=<;�(#�@�4�������������%24).2�=�)�  <���/ก ���92�� ���$��� ���//ก9&����7/#A9��:?:/&�F��D)�%(:;:������(���7/���&:;� ��
%(:%�.���/�BH�?#2I�����ก�D /�ก����ก�������:;���.� ก�����B�4����ก���� (�<;�(#&�1� A0.���B�<;�E6ก��-./(0�9�=�����D�/:���/�</�ก:/�ก��?��&��4����B� 
���������ก����  !"���#$� %$��& ���ก�� ((��)�) /��#2I�A0.�09�&J��<�:/� (Market Maker) 9�=A0.//ก4�&��<�H9&��&��F�/�B���F  (Derivative Warrants) �����ก���� ��12��กU/0:4������������� ��������V /����������;�#<��=� -/�
���ก���� /.��/�����ก�:�;��� ������� ��ก���B�<;�E6ก�����=#/��4�����&7/)��);�-/�4�&��<�H9&��&��F�/�B���F ���ก�:�;ก:/�?��&��4����B� 

 

 


