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POP MART

ผ�ูสร�างปรากฎการณ� “ฟ�กเกอร� ฟ�เวอร�”
จนได�รับความนิยมทั่วโลก จากการจําหน�ายของเล�น

ในรูปแบบ "กล�องสุ�ม"

Pop Mart International Group Ltd

Actual Forecast
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“ซื้อเมื่อ
ย�อตัว”

Pop Mart รายงานกำไรต�อหุ�น (EPS) เติบโตต�อเนื่องในช�วง
3 ป�ล�าสุด จ�ดเด�นคือการร�วมมือกับศิลป�น การขยายสาขา
และ การบุกตลาด E-Commerce

คาดว�า EPS ป� 2025-26 จะเติบโตในกรอบ 20-30% ต�อป�
จากการขยายตัวของตลาด E-Commerce การบุกตลาด
ต�างประเทศ และการเพ��มจำนวนศิลป�นท่ีจะร�วมมือสร�างสรรค�
ผลิตภัณฑ�ใหม�

Sector
Industry
Mkt. Cap

Pop Mart เป�นหุ�น Cyclical Growth แนวโน�มกำไรมีโอกาสเติบโตสูงกว�าเศรษฐกิจ 
อย�างไรก็ดี ราคาหุ�นป�จจ�บันมีราคาสูง จ�งมีความเสี่ยงราคาหุ�นปรับฐานถ�าเศรษฐกิจ
จ�นชะลอตัว เนื่องจากเป�นสินค�าฟ��มเฟ�อย

ความคิดเห็น และ กลยุทธ�การลงทุน

108.20

4.96

UL
(HKD)

DR
(THB)

111.96

5.14

NTM
P/E

P/B DIV.

45x 16x 0.5%
Notes: UL = Underlying, DR = Depository Receipt,
NTM = Next Twelve Months, DIV. = Dividend Yield
Target Price. = Median consensus TP; 
Sources: Bloomberg, FSS; as of 11 Mar 2025

ลงทุนง�ายๆ
ผ�านแอปพลิเคชัน
Finansia HERO

ผลการดำเนินงานล�าสุด

ส�วนแบ�งรายได�ตามประเภทธุรกิจป� 2024

Last
Price

Target
Price

02-782-2400 cxcenter@fnsyrus.com Finansia Syrus Securities

:  Consumer Discretionary
:  Specialty Retail
:  145bn HKD (18bn USD)

Sources: Bloomberg, FSS; as of 11 Mar 2025

Sources: Bloomberg, FSS; as of 11 Mar 2025
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แนวโน�มธุรกิจในอนาคต

ข�อมูลการเง�นที่สำคัญ
กำไรต�อหุ�น (HKD)


