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Today’s Report : EKH (IPO), TU 
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ซื้อแลวใหเนนถือเพื่อรอรอบบวกใหญ และถาออนตัวซื้อเพิ่มได… 

ตลาดหุนวานนี้ : แมวาชวงเชา SET จะแกวงบวกผันผวนในกรอบแคบ แต
ภาคบายเริ่มมีแรงซ้ือหนุนมากข้ึน หลังนักลงทุนคาดวาหลายประเทศนาจะมี
การออกมาตรการเพ่ือรับมือผลกระทบจาก Brexit   
แนวโนมตลาดวันนี้ : ตลาดหุนเอเชียเชาน้ีสวนใหญยังสามารถเปดเปนบวก
ตอเน่ืองจากชวงทายตลาดวานน้ีท่ีหลายแหงพลิกกลับมาปดบวกไดอีกครั้ง 
โดยไดรับแรงหนุนจากกระแสคาดการณท่ีวาธนาคารกลางท่ัวโลกอาจเตรียม
มาตรการรองรับผลกระทบจาก Brexit รวมท้ังตลาดหุนสหรัฐเม่ือคืนน้ียังไดรับ
ปจจัยบวกจากตัวเลข GDP ไตรมาสแรกท่ีขยายตัวไดดีเกินคาดดวย นอกจากน้ี
ราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกยังฟนตัวกลับข้ึนมาปดบวกกวา 1% ทําให FSS 
คาดหมายวา SET ยังมีลุนแรงซ้ือกลับเขามาชวยผลักดันใหดัชนีอยูในชวง
แกวงบวกตอเน่ืองไดตามคาด อยางไรก็ตามเหตุการณระเบิดพลีชีพท่ีสนามบิน
อิสตันบูลในตุรกี ซ่ึงคาดกันวาเกี่ยวของกับกลุมกอการราย อาจสรางความ
กังวลและกดดันตลาดได จึงตองระวังการแกวงตัวผันผวนในชวงบวกไวดวย 
แต FSS คาดวากรอบลบมีจํากัดขณะท่ีโอกาสบวกมีมากกวาอยู 
กลยุทธ : FSS ยังแนะนําใหเนนถือตอเน่ือง เพ่ือรอรอบบวกจริงจังตอไป สวน
ถา SET ยังมีจังหวะออนตัวลงใหอีก ก็นาสนใจเลือกหุนซ้ือเพ่ิมไดเชนเดิม 
แนวรับ  1435-1430 , 1427-1425 จุด   
แนวตาน  1440-1442 , 1446-1452 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : SMPC, TWPC, DELTA(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลออกจากภมิูภาค US$185ลาน โดยไหล
ออกจากเกาหลีใตประเทศเดียวกวา US$335ลาน ขณะท่ีไหลเขาไทย US$54
ลาน อินโดนีเซีย US$52ลาน และไตหวัน US$46ลาน แนวโนมกระแสเงินทุน
เริ่มมีทิศทางไหลกลับเขามาลงทุนในสนิทรัพยเสีย่งหลังจากคลายกังวลตอผล
โหวต Brexit แตอาจเปนไปอยางระมัดระวังจากเหตุระเบิดท่ีสนามบินท่ีตุรก ี

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (+) ราคาสินทรัพยเส่ียงรีบาวนดชัว่คราว แตตลาดเอเชยียังปลอดภัย ดัชนีความ
กลัวหรือ VIX index ปรับลงเร็ว -21% อยูที่ 18.75 จุด ใกลเคียงระดับปกติที่ 14-15 จุด 
และสูงกวาในชวงวิกฤตกรีซเล็กนอย ตลาดหุนโลกรีบาวนด +1.7% นําโดยตลาดยุโรป 
(+2%) ราคานํ้ามันปรับข้ึน 3% สวนทาง Bond yield ท่ีขยับข้ึน อีกขาวบวกท่ีหนุนคือ 
GDP 1Q16 ของสหรัฐ +1.1% Q-Q annualized สูงกวาตลาดคาด (+1%) และสูงกวา
ประมาณการครั้งกอนท่ี +0.8%  

• (+) กลุมรับเหมา ครม.วานน้ีอนุมัติโครงการพัฒนาเขตเศรษฐกิจภาคตะวันออก (ชลบุร ี
ระยอง ฉะเชิงเทรา) ใหเปนเขตเศรษฐกิจช้ันนําของอาเซียน เนนเช่ือมโยงการคมนาคมท้ัง
ทางถนน เรอื ราง อากาศ เพ่ือลดตนโลจิสติกส เปนบวกกับกลุมรับเหมา วัสดุกอสราง 
และกลุมนิคมฯ (AMATA, ROJNA, WHA, TFD)   

• (-) TU ผลของ Brexit คอนไปทางลบ จากคาเงินปอนดและยูโรท่ีออนคา แมผลกระทบ
ทางตรงมีจํากัดเพราะเปน natural hedge คือกิจการใน EU ขายเปนเงินยูโรปและปอนด
รวม 23% ของรายไดรวม สวนตนทุนและคาใชจายเปนเงินทองถ่ิน แตกระทบทางออม
เม่ือแปลงงบฯเปนเงินบาท ทําใหรายไดในรูปสกุลบาทลดลง สวนยอดขายท่ีสงออกจาก
ไทยไปกลุม EU (6% ของรายไดรวม) สวนน้ีขายเปนเงินดอลลาร มีโอกาสถูกคูคาขอปรับ
ลดราคาขาย สําหรับระยะสั้นคาดกําไร 2Q16 โต Q-Q และดีตอเน่ืองใน 3Q16 เพราะเปน 
High season เรายังคงประมาณการและราคาพ้ืนฐาน 22.50 บาท แนะนําเพียงถือ   

• (+) SMPC แนวโนมกําไร 2Q16 นาจะดีใกลเคียง 1Q16 ท่ีทําได 135 ลานบาท หรอืถา
นอยกวาเพราะวันหยุดเยอะ ก็นอยกวาไมมากนัก เพราะมีออเดอรของลูกคาสั่งซ้ือจนเต็ม
กําลังการผลิตไปถึง 3Q16 เพ่ือลดความเสี่ยงจากราคาเหล็กท่ีผันผวนต้ังแตตนป SMPC 
ยังไดประโยชนจากดอลลารแข็งคา หกัลางผลของเงินยูโรท่ีออนคาได เพราะมียอดขาย
เปนเงินยูโรเพียง 20-25% (สวนใหญขายเปนดอลลาร) แตหากจะโตตอไป จะตองเพ่ิม
กําลังการผลิต ราคาพ้ืนฐานจึงยังคงไวที่ 10.80 บาท แนะเก็งกําไรผลประกอบการ  

• (+) WORK กําไรปกติ 2Q16 มีทิศทางดีมาก คาด +201% Q-Q จากรายไดทีวีดิจิตอล
ท่ีเพ่ิมข้ึนตาม Utilization rate คงราคาพ้ืนฐาน 42 บาท แนะนําเก็งกําไรผลประกอบการ 

• (+) EKH ดําเนินธุรกิจโรงพยาบาลเอกชนในจ.สมุทรสาคร มีจุดเดนดานศูนยอุบัติเหตุ 
สูติ-นรีเวช และกุมารเวช ทํารายไดรวมกัน 56-58% ของรายไดรวม ซ่ึงเหมาะกับสถาน
ท่ีต้ัง เพราะจ.สมุทรสาครมีทั้งโรงงานอุตสาหกรรมและหมูบานจัดสรรจํานวนมาก มีการ
เกิดอุบัติเหตุบอย และมีการเติบโตของจํานวนการเกิดของประชากรเฉล่ีย 6.5% ตอป
ในชวง 5 ปที่ผานมา สูงกวาท้ังประเทศและกรุงเทพฯ เงินท่ีไดจาก IPO จะนําไปสราง
อาคารเพ่ือใชเปนศูนยกุมารเวช เพ่ิมจํานวนเตียงผูปวยในได 50 เตียงจากปจจุบันท่ีมีอยู 
86 เตียง คาดเปดป 2019 เราคาดกําไรสุทธิป 2016-18 โตเฉล่ีย 22.1% ตอป ประเมิน
มูลคาหุนได 4.50 บาท (DCF) (FSS เปนแกนนําในการจัดจําหนายหุน IPO ของ EKH)  

 

Market Summary (Bloomberg) 

 28-6-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,437.42 0.92 1.71 0.92 
SET50 904.85 0.85 1.37 -0.69 
Daily turnover  48,279.30 (Bt mn) 
Market cap  13,712.72 (Bt bn) 
Market P/E  21.84 (x) 
Market P/BV  1.83 (x) 
Market yield  3.31 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2016E 2017E 
SET 15.51 13.59 
China 13.37 11.80 
Hong Kong 11.13 10.11 
Indonesia 15.61 13.52 
Korea 10.83 9.89 
Philippines 19.56 17.69 
Taiwan 13.54 12.54 
S&P500 17.33 15.28 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 28 Jun 27 Jun 24 Jun 23 Jun 22 Jun 

PTTEP 87.07 180.89 398.65 105.56 98.19 
KBANK 83.55 59.19 214.13 11.82 61.40 

ADVANC 67.28 38.71 68.97 52.67 39.53 

CPF 61.05 25.83 26.86 2.46 1.61 
SCC 54.40 63.76 59.59 9.45 15.44 

Contact person : Somchai Anektaweepon  

Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 
www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: fss_research 

Investors Summary (SET) 
28-6-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 12,387.71 10,463.48 1,924.23 
Proprietary (Bt mn) 5,513.10 5,430.97 82.13 
Local Institution(Bt mn) 6,421.65 4,519.92 1,901.73 
Retail (Bt mn) 23,956.80 27,864.89 -3,908.09 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

28-6-16 Buy Sell Net 
Institution 33,657 29,630 4,027 
Foreign 155,813 158,614 -2,801 
Local 69,995 71,221 -1,226 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

28-29 มิ.ย. - EU Summit 

29 มิ.ย. - ไทย: ศาลรธน.วินิจฉัย ม.61 วรรคสอง ของพ.ร.บ.ออกเสยีง
ประชามติ ขัดรธน.หรือไม (ละเมิดสิทธิเสรีภาพของประชาชนในการ
ออกความเห็น)  
- ญี่ปุน: รัฐบาลและ BOJ ประชุมหารือเรื่อง Brexit  
- สหรัฐ: รายไดสวนบุคคล (พ.ค.), Pending Home Sales (พ.ค.)  
- ยูโรโซน: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (มิ.ย.)   

30 มิ.ย. - ไทย: ธปท.รายงานภาวะเศรษฐกิจเดือน พ.ค.  
- สหรัฐ: ผูขอรับสวัสดการวางงานครั้งแรกรายสัปดาห  
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.)  

1 ก.ค. - ไทย: ตลาดหุนไทยปดทําการ, อัตราเงินเฟอ (มิ.ย.), ดัชนีความ
เช่ือม่ันภาคธุรกิจ (มิ.ย.)  
- จีน: Manufacturing and Non-Manufacturing PMI (มิ.ย.)  
- ญี่ปุน: ดัชนี Tankan (2Q16)   
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาพลิกมาปดบวกไดเฉลี่ยราว 2% 
หลัง GDP ไตรมาสแรกออกมาดีกวาท่ีคาด รวมถึงการรีบาวดหลังจาก
แรงขายอยางหนักจากประเดน็ Brexit 

� (+) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืปดบวกไดกวา 2% เชนกันหลังรวงแรง
ติดตอกัน 2 วนักอนหนา ขณะท่ีตลาดคาดวาธนาคารกลางท่ัวโลกอาจมี
การออกมาตรการเพื่อรับมือกับผลกระทบจาก Brexit  

� (+) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานี้สวนใหญเปดในแดนบวกไดตามตลาด
หุนภูมิภาคอ่ืน โดยนักลงทุนเร่ิมคลายความกังวลเร่ือง Brexit มากขึน้ 

� (0) คาเงินบาทแกวงทรงตวั ลาสุดเคลือ่นไหวในกรอบ 35.20-35.30 
บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.25 35.23 -0.04 

US$/ Euro 1.11 1.11 -0.12 

Yen/ US$ 102.41 102.75 0.33 

Yuan/ US$ 6.65 6.65 -0.01 

Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 48.13 47.85 0.59 

GOLD 1,320.90 1,317.90 0.23 

BDI 627.00 616.00 1.79 

ZINC 2,075.00 1,995.00 4.01 

CRB index 191.54 187.57 2.12 
Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้าํมนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ส.ค. พุงขึน้ 1.52 ดอลลาร/

บารเรล มาอยูท่ี 47.85 ดอลลาร/บารเรล ขานรับตวัเลข GDP ไตรมาส

แรกของสหรัฐฯท่ีขยายตวัดีกวาคาด รวมถึงการเขาเก็งกําไรของนัก

ลงทุนหลงัจากราคารวงลงติดตอกัน 2 วันกอนหนา  

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ส.ค. ลดลง 6.80 ดอลลาร/ออนซ 

มาอยูท่ี 1,317.90 ดอลลาร/ออนซ โดยมีแรงขายทํากําไรออกมา

หลังจากราคาพุงขึน้ติดตอกันหลายวนักอนหนาจากประเด็น Brexit 

As of 28 June 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,437.42 0.92 1.71 0.92 

SET50 904.85 0.85 1.37 -0.69 

Dow Jones 30 17,409.72 1.57 0.05 -2.12 

S&P 500 2,036.09 1.78 -0.06 -2.90 

NASDAQ Comp 4,691.87 2.12 -0.34 -5.18 

FTSE 100 6,140.39 2.64 0.03 -1.45 

Hang Seng 20,172.46 -0.27  -0.21 -2.87 

Nikkei 225 15,323.14 0.09  3.22 -10.45 

Shanghai Comp 2,912.56 0.58  2.04 -0.14 

Weighted Taiwan 8,505.51 0.55  1.17 0.47 

KOSPI 1,936.22 0.49  1.26 -1.71 

Straits Times 2,756.53 0.98  1.31 -0.71 

Kuala Lumpur 1,634.04 0.28  -0.10 0.39 

Jakarta Comp 4,882.17 0.95  0.98 1.78 

Philippines Comp 7,666.69 -0.64  0.48 3.58 

S&P ASX 200 5,103.27 0.55 0.36 -4.59 

VIX Index 18.75 -21.38 -27.21 32.14 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 386.14 1.70 -4.00 -4.17 

MSCI Asia Pac Ex Japan 401.37 0.46 -3.09 -1.38 

MSCI Asia Ex Japan 488.62 0.66 -2.61 -0.78 

MSCI EM Asia 395.70 0.70 -2.70 -0.71 

MSCI Thailand 486.16 0.92 0.68 0.35 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  -10.17 -10.17 562.34 2,746.70 

Indonesia 51.61 110.30 399.82 720.13 

Philippines -3.13 7.37 236.12 564.88 

Korea  -9.30 -450.35 319.45 2,988.25 

Taiwan  45.81 16.14 2,110.32 5,737.51 

Thailand 54.44 16.98 334.88 850.24 

Vietnam 1.18 1.90 3.64 -80.57 

Total 130.45 -307.83 3,966.57 13,527.14 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50M16 905.10 9.00 113,657 137,960 
S50N16 901.00 91.00 15 39 
S50Q16 899.80 7.10 22 77 
S50U16 896.40 9.00 143,553 202,907 
550Z16 891.20 7.60 1,780 6,121 
S50H17 885.30 8.10 438 3,121 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28 June 16 change 
BJC 628.76 45.00 5.88 
SCC 242.52 482.00 1.26 
CPF 209.89 27.75 1.83 
SCB 188.38 136.00 1.87 
CPALL 135.02 49.25 0.51 
KBANK 120.57 169.50 1.50 
PTTGC 86.24 58.50 2.18 
AOT 69.79 389.00 0.26 
TRUE 67.41 7.30 4.29 
TOP 58.76 59.75 2.14 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 28 June 16 change 
ADVANC -267.27  156.50 -0.63 
TASCO -184.94  27.75 0.91 
BANPU -135.11  14.60 0.69 
PTT -96.82  312.00 0.97 
AP -68.26  7.20 -1.37 
THAI -52.70  24.60 -1.60 
KTB -45.47  16.60 0.61 
BBL -42.69  159.00 0.95 
DTAC -32.13  32.75 1.55 
LH -30.72  9.05 0.00 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

AJD (T/O) 27/6/2016 15/7/2016 

AJD-W1 (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

AJD-W2 (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

AJ (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

ASN (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

BWG-W4 (T/O) 27/6/2016 5/8/2016 

CHOW (T/A#1) 28/6/2016 15/7/2016 

DNA (T/A#1) 21/6/2016 11/7/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 21/6/2016 11/7/2016 

EE (T/O) 20/6/2016 29/7/2016 

EVER (T/O) 13/6/2016 30/6/2016 

KTP (T/A#1) 14/6/2016 4/7/2016 

MAX (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

NOK (T/A#1) 28/6/2016 15/7/2016 

PTL (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

QTC (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

SCI (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

SOLAR (T/O) 13/6/2016 22/7/2016 

SUPER (T/O) 20/6/2016 8/7/2016 

SUPER-W3 (T/O) 20/6/2016 8/7/2016 

TKN (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

    

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
T (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 

T-W3 (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 

PSTC (C/P from T/O) 13/6/2016 8/7/2016 

PSTC-W1 (C/P from T/O) 13/6/2016 8/7/2016 

KC (C/P from T/A#1) 16/6/2016 13/7/2016 

GENCO (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

GENCO-W1 (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

RICH (C/P from T/O) 20/6/2016 15/7/2016 

HYDRO (C/P from T/O) 27/6/2016 22/7/2016 

TMI (C/P from T/A#1) 27/6/2016 22/7/2016 
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