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SET บวกยังเนนถือรอขายสูง แตถาซื้อเพิ่มนารอชวงแกวงยอนออนตัว 

ตลาดหุนวานนี้ : SET แกวงตัวดานลบเกือบท้ังวัน หลังจากยังไมมีปจจัยบวก
ใหมเขามาหนุน กอนท่ีจะเริ่มมีแรงซ้ือกลับในชวงช่ัวโมงสุดทาย โดยเฉพาะใน
หุนกลุมพลังงาน คาดวาเน่ืองจากราคานํ้ามันดิบในตลาดโลกเริ่มขยับบวก
ตอเน่ืองอีกครั้งในภาคบายวานน้ี  
แนวโนมวันนี้ : คาดวา SET ยังมีลุนบวกตอได หลังราคานํ้ามันดิบใน
ตลาดโลกสามารถขยับบวกถึงเกือบ 2% จากตัวเลขสต็อกนํ้ามันดิบสหรัฐท่ีรวง
ลงมากกวา 3 ลานบารเรลในสัปดาหที่แลว ขณะท่ีคาเงินบาทก็ยังคงแข็งคาข้ึน
จากคาเงินดอลลารที่ออนแอลง เน่ืองจากนักลงทุนปรับลดคาดการณเกี่ยวกับ
การขยับข้ึนอัตราดอกเบ้ียของเฟดในการประชุมกลางเดือนน้ี (14-15 มิ.ย.) 
อยางไรก็ตาม FSS ยังแนะนําใหระวังแรงขายทํากําไรชวงบวกกดดันตลาดให
ผันผวนและปรับพักตัวลงไดอยู จากการขยับข้ึนมาคอนขางแรงและเร็วเกินไป
ในชวงท่ีผานมา ประกอบกับการบวกข้ึนของตลาดหุนเอเชียเชาน้ีก็ไมไดกวาง
มากนัก และบางแหงยังมีจังหวะปรับลดลงใหเห็นดวย  
กลยุทธ : หลังจาก FSS แนะนําใหทยอยซ้ือชวง SET ลบแลว จากน้ีไปใหเนน
ถือเพ่ือรอรอบบวกใหญ โดยมีเปาหมาย 1500 จุดหรือใกลเคียง อยางไรก็ตาม
ถาจะเลือกหุนทยอยเขาซ้ือเพ่ิมอีก ยังนารอชวง SET ออนตัวลงเชนเดิม 
แนวรับ  1443-1440, 1436-1430 จุด   
แนวตาน  1446-1450 , 1455-1462 จุด 
หุนเดนทางเทคนิค : RS, GTB, SPALI(short) 

Fund Flow วานน้ีกระแสเงินทุนไหลเขาภูมิภาคหนาแนน US$747ลาน สวน

ใหญไหลเขาไตหวันและเกาหลีใต US$395ลาน และ US$269ลาน ตามลําดับ 

สวนไทยมีเม็ดเงินไหลเขา US$37.5ลาน แตไหลออกจากอนิโดนีเซียประเทศ

เดียว US$4.1ลาน แนวโนมเงินทุนมีทิศทางไหลเขาภูมิภาค และคาเงิน

ดอลลารยังออนคาลงตอจากการคาดการณ Fed ยังไมปรับข้ึนดอกเบ้ียในการ

ประชุมเดือนน้ีและเดือนหนา ขณะท่ีกลุมพลังงานนาจะหนุนตลาดใหปรับข้ึนตอ 

 

ขาว/หุนเดนมีประเด็น 

• (0) World Bank ปรับ GDP ไทยขึน้เปน +2.5% ขณะท่ีปรับ GDP โลกลงเหลือ 
+2.4% จาก +2.9% ท่ีประมาณการตนป สวนใหญปรับลดประเทศในกลุมละตินอเมริกา
และประเทศท่ีพ่ึงนํ้ามันและ Commodity มากเชนรัสเซีย อารเจนตินา บราซิล แตไมนา 
surprise ตลาดเพราะเปนทิศทางเดียวกับ IMF และ OECD ท่ีปรับลงเม่ือ 2 เดือนกอน  

• (+) น้าํมันปรับขึ้นตอ 2% หลัง EIA ระบุสตอคนํ้ามันดิบสหรัฐลด 3.2 ลานบารเรล และ
จีนนําเขานํ้ามันดิบสูงสุดในรอบ 6 ปในเดือนพ.ค. ขณะท่ีคาเงินดอลลารยังคงออนคาจาก
คาดการณวาเฟดยังไมข้ึนดอกเบ้ียในระยะน้ี สงผลใหราคานํ้ามันขยับข้ึนติดตอกันเปนวันท่ี 
3 เปนปจจัยหนุนหุนกลุมพลังงานใหปรบัข้ึนตอ (PTT, PTTEP, PTTGC) 

• (0) ธนาคารกลางเกาหลี surprise ตลาดโดยลดดอกเบีย้เหลือ 1.25% ตํ่าสุดเปน
ประวัติการณจาก 1.5% หวังชวยธุรกจิ Shipping ท่ีถูกกระทบจากราคานํ้ามันตกตํ่าปรับ
โครงสรางหน้ี และทําใหคาเงินวอนออนลงเพ่ือกระตุนสงออก แตเชื่อวาไมมีผลตอทิศทาง
ดอกเบ้ียของกนง.ท่ีนาจะคงอัตราดอกเบ้ียไปจนตลอดปน้ี 

• (+) “สมคิดแฟคเตอร” เดินหนาเรงลงทุน รองนายกฯ สมคิด กลาวในงานปาฐกถา 
‘แนวโนมเศรษฐกิจป 2559’ วานน้ี ย้ําเรงลงทุน วางโครงการ 5 ป 5.5 ลานลานบาท แต
เบิกจายปน้ี 1.5 หม่ืนลานบาท ซ่ึงจะชวยดัน GDP ได 0.4-0.6% ประเดิมเปดประมูลรถไฟ 
3 เสนทางเดือน มิ.ย.น้ี ไดแกสายสีชมพู สีเหลือง และสสีมตะวันออก หากทําไดตามเปา 
กลุมรับเหมาซ่ึง underperform ตลาดมากท่ีสุดโดย -4.4% YTD เทียบ SET +12% 
YTD จะนาสนใจมากข้ึน เรายังคงชอบ CK, BEM, SCC 

• (+) ภาษีเคร่ืองด่ืมที่มนี้าํตาลกระทบ TACC นอยสุด ก.คลังจะสรุปวาจะเก็บภาษี
เครื่องด่ืมท่ีมีนํ้าตาลสูงหรือไมสิ้น มิ.ย. น้ี จากท่ีไมมีการเก็บภาษีมากอน โดยอาจจัดเก็บ
อัตรา 20% ของราคาขายปลีก (ถาปรมิาณนํ้าตาลมากกวา 6-10 กรัมตอ 100 มิลลิลิตร) 
และ 25% (ถามากกวา 10 กรัม) บรษิัทท่ีอาจกระทบมี ICHI, OISHI, CBG, TIPCO, 
MALEE สวน SAPPE กระทบเพียง 8% ของรายได สวน TACC กระทบนอยสุดเพราะ
เครื่องด่ืมหลักอยูในรูปผง มีเพียงชาผลไม Zenya บรรจุขวดท่ีมียอดขายในประเทศไมถึง 
1% เรายังแนะนําเก็งกําไรแมจะใกลราคาพ้ืนฐานท่ี 6 บาทเพราะแนวโนมกําไร 2Q16 ดี
เพราะ High season และไดเปน Supplier ท้ัง 4 โถกดเครื่องด่ิมตลอดท้ังไตรมาส    

• (-) BR ภาวะ Oversupply ของเปดในยุโรปท่ียังไมดีข้ึนกระทบ BR คอนขางมากเพราะมี
ฐานการผลิตเปดในเนเธอรแลนดซ่ึงทํารายได 30% ของกลุม และไมสามารถลดกําลังการ
เล้ียงท่ี 5 ลานตัว/ป เพราะเปน Contract Farming 100% แผนลงทุนฟารมเปดท่ีจีนถูก
เล่ือนไปไมมีกําหนด แผนลงทุนท่ีอนิโดนีเซียอยูระหวางเซ็นสัญญารวมทุนกับ Local 
partner หากแลวเสร็จปน้ี จะรับรูรายไดอยางเร็วในป 2018 แนวโนมกําไรท้ังปนาจะลดลง
ไมตํ่ากวา 22% เพราะ 1Q16 ทําไดเพียง 94 ลานบาท หากอิง PE 12-14 เทา จะไดราคา
เปาหมาย 5.60 - 6.50 บาท Downside ท่ีมีมากกวาทําใหเราแนะนําหลีกเล่ียง   

 

Market Summary (Bloomberg) 

 8-6-16 %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,445.54 0.22 0.63 1.49 
SET50 923.13 0.23 0.69 1.32 
Daily turnover  41,862.10 (Bt mn) 
Market cap  13,760.84 (Bt bn) 
Market P/E  21.99 (x) 
Market P/BV  1.84 (x) 
Market yield  3.29 (%) 
Forward P/E (Bloomberg) 2015E 2016E 
SET 15.59 13.69 
China 13.40 11.82 
Hong Kong 11.67 10.56 
Indonesia 15.65 13.54 
Korea 11.23 10.30 
Philippines 19.72 17.83 
Taiwan 13.67 12.75 
S&P500 17.99 15.87 
Top 5 Short sell Turnover THBmn (SET) 
Stock 8 Jun 7 Jun 6 Jun 3 Jun 2 Jun 

PTTEP 209.63 174.66 89.18 196.74 86.34 
PTT 134.44 59.20 18.09 61.99 22.06 

KBANK 129.54 167.63 22.79 8.62 19.00 
ADVANC 110.14 42.03 7.28 70.84 78.88 

SCB 72.78 184.38 12.27 11.92 70.09 

Contact person : Somchai Anektaweepon  
Register : 002265 

Tel: 02-646-9967, 02-646-9852 

www.fnsyrus.com 

FB: Finansia Syrus Research, IG: finansiasyrusresearch 

Investors Summary (SET) 
8-6-16 Buy Sell Net 

Foreign (Bt mn) 11,413.06 10,093.47 1,319.59 
Proprietary (Bt mn) 4,898.50 4,544.77 353.73 
Local Institution(Bt mn) 3,606.15 4,772.78 -1,166.63 
Retail (Bt mn) 21,944.35 22,451.03 -506.68 

SET50 Index Future – Contract (www.tfex.co.th) 

8-6-16 Buy Sell Net 
Institution 20,631 20,831 -200 
Foreign 19,853 25,142 -5,289 
Local 64,295 58,806 5,489 

ปจจัยทีต่องติดตาม 

9 มิ.ย. - ไทย: ดัชนีความเช่ือม่ันผูบริโภค (พ.ค.)  
- จีน: อัตราเงินเฟอ (พ.ค.)  
- เกาหลีใต: ธนาคารกลาง (BoK) ประชุม  
- สหรัฐ: ผูขอรับสวัสดิการวางงานรายสัปดาห  

10 มิ.ย. - ตลาดหุนจีน ไตหวัน ปดเน่ืองในเทศกาลบะจางและ Dragon Boat 

12 มิ.ย. - จีน: ยอดคาปลีก (พ.ค.)  

14-15 มิ.ย. - สหรัฐ: FOMC ประชุม  

14 มิ.ย. - สหรัฐ: ยอดคาปลีก (พ.ค.)  

15 มิ.ย. - ยูโรโซน: ดุลการคา (เม.ย.)  

16 มิ.ย. - ญี่ปุน: BOJ ประชุม 
- อินโดนีเซีย: ธนาคารกลาง BI) ประชุม 
- สหรัฐ: อัตราเงินเฟอ (พ.ค.) 
- ยูโรโซน: อัตราเงินเฟอ (พ.ค.)  
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� (+) ตลาดหุนสหรัฐฯเมื่อคนืท่ีผานมาปดในแดนบวกไดและยืนเหนือ

ระดับ 18,000 จุดเปนคร้ังแรงตัง้แตปลายเดือน เม.ย. โดยไดรับแรง

หนนุจากราคาน้าํมนัดิบยังปรับตวัขึน้ตอเนือ่ง 

� (-) สวนตลาดหุนยุโรปเมื่อคนืสวนใหญปดในแดนลบแมราคาน้ํามนัดบิ

จะปรับขึน้ แตตลาดยังกังวลตอการชะลอตวัของเศรษฐกิจโลกหลัง 

World Bank ปรับลดการขยายตวัของเศรษฐกิจโลกปนี้ลง 

� (0) ขณะท่ีตลาดหุนเอเชียเชานีป้รับตวัผสม สวนตลาดหุนจีน ฮองกง 

ไตหวนัปดทําการเนื่องในเทศกาลเรือมังกร 

� (+) คาเงินบาทยังแข็งคาขึน้ตออีกเล็กนอย ลาสุดเคลื่อนไหวในกรอบ 

35.00-35.12 บาท/ดอลลาร 

 

Currency Markets Current Previous %change 
Bt/ US$* 35.12 35.12 0.02 
US$/ Euro 1.14 1.14 0.04 
Yen/ US$ 106.67 106.99 0.30 
Yuan/ US$ 6.56 6.57 0.14 
Commodity Price  Current  Prev %change 

Crude Oil 51.53 51.23 0.59 
GOLD 1,265.50 1,262.30 0.25 
BDI 610.00 606.00 0.66 
ZINC 2,063.00 2,002.00 3.05 
CRB index 195.82 192.43 1.76 

Source: Bloomberg     *onshore rate  

� (+) ราคาน้ํามนัดบิ NYMEX สงมอบเดือน ก.ค. เพิม่ขึน้ 0.87 

ดอลลาร/บารเรล มาอยูท่ี 51.23 ดอลลาร/บารเรล ซ่ึงเปกระดบัสูงสุด

ของปนี้หลัง EIA เปดเผยตัวเลขสตอกน้ํามนัดบิรวงลง ขณะท่ีฝง

อุปทานยังถูกกดดนัจากฝงไนจีเรีย 

� ราคาทองคาํ COMEX สงมอบเดือน ส.ค. พุงขึน้ 15.30 ดอลลาร/

ออนซ มาอยูท่ี 1,262.30 ดอลลาร/ออนซ จากคาเงินดอลลารสหรัฐฯ

ท่ีออนคา โดยตลาดคาดวา FED จะยังไมขึน้ดอกเบี้ยในระยะเวลา

อันใกลนี ้

As of 8 June 16 

Equities Index Close %1 Day %WTD %MTD 
SET 1,445.54 0.22 0.63 1.49 
SET50 923.13 0.23 0.69 1.32 
Dow Jones 30 18,005.05 0.37 1.11 1.22 
S&P 500 2,119.12 0.33 0.95 1.06 
NASDAQ Comp 4,974.64 0.26 0.65 0.54 
FTSE 100 6,301.52 0.27 1.48 1.14 
Hang Seng 21,297.88 -0.14  1.67 2.32 
Nikkei 225 16,830.92 0.93  0.48 -2.98 
Shanghai Comp 2,927.16 -0.30  -0.39 0.36 
Weighted Taiwan 8,715.48 0.41  1.44 2.11 
KOSPI 2,027.08 0.77  2.32 2.45 

Straits Times 2,862.38 0.50  2.43 3.09 
Kuala Lumpur 1,657.85 -0.17  1.43 2.09 
Jakarta Comp 4,916.06 -0.36  1.28 2.48 
Philippines Comp 7,722.79 0.16  2.78 4.34 
S&P ASX 200 5,369.98 -0.37 0.58 -0.53 
VIX Index 14.08 0.21 4.53 -0.78 
MSCI Indices  Close  %1 Day %5 Day %1 M 
MSCI AC World 409.66 0.34 1.78 3.61 
MSCI Asia Pac Ex Japan 420.59 0.27 3.36 4.47 
MSCI Asia Ex Japan 509.38 0.29 2.88 4.95 
MSCI EM Asia 412.08 0.34 2.94 5.26 
MSCI Thailand 495.29 0.05 1.77 4.52 
Foreign Fund Flows (US Million)  Last  WTD MTD YTD 
India  81.26 91.00 471.36 2,655.72 
Indonesia -4.12 84.63 132.59 452.90 
Philippines 41.96 104.46 129.62 458.38 
Korea  44.46 552.16 966.42 3,635.23 
Taiwan  394.88 1,058.40 1,861.35 5,488.55 
Thailand 37.46 109.80 285.08 800.96 
Vietnam 7.77 2.20 8.76 -75.44 
Total 603.67 2,002.65 3,855.18 13,416.30 

Source: Bloomberg  

TFEX Market 
Symb Settle Change Vol (‘000) OI (‘000)  
S50K16 925.80 2.50 94,278 278,735 
S50M16 924.30 3.20 5 24 
S50N16 922.60 2.40 8 38 
S50U16 917.50 2.70 9,815 27,374 
550Z16 913.00 3.30 454 4,661 
S50H17 906.40 2.80 219 2,388 

source: Aspen (F9  page 25200) 

NVDR TOP BUY 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 8 June 16 change 
PTT 269.55 317.00 2.59 
CPF 176.83 29.75 2.59 
CPALL 173.64 49.75 -0.50 
AOT 169.30 389.00 0.52 
BDMS 155.88 24.00 0.00 
BBL 136.01 164.50 -0.30 
PTTGC 121.39 62.50 1.63 
INTUCH 116.42 56.75 1.34 
SCB 96.05 141.00 -1.40 
IVL 91.37 33.75 2.27 

NVDR TOP SELL 
Stock Net Value Close % 

 (Bt m) 8 June 16 change 
KBANK -228.17 173.50 -1.70 
SPRC -48.21 10.20 -2.86 
TOP -27.53 64.00 0.00 
VGI -27.31 5.40 0.93 
SCC -23.56 480.00 -1.23 
BCP -20.59 30.25 0.00 
HANA -19.21 30.75 0.00 
SMT -17.21 7.40 2.78 
PS -15.58 26.00 0.97 
PLANB -13.24 6.10 4.27 

Source: SET 

**ขอมูลหุนท่ีติด Cash Balance กรุณาดูรายละเอียดในหนาถัดไป** 
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Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 

ACAP (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

AJ (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

AJD (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

AJD-W1 (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

AJD-W2 (T/O) 6/6/2016 24/6/2016 

DNA (T/A#1) 31/5/2016 20/6/2016 

DNA-W1 (T/A#1) 31/5/2016 20/6/2016 

EE (T/O) 3/5/2016 10/6/2016 

EVER (T/O) 3/5/2016 10/6/2016 

GENCO (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

GENCO-W1 (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

HYDRO (T/O) 16/5/2016 24/6/2016 

KC (T/A#1) 26/5/2016 15/6/2016 

MAX (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

NOK (T/A#1) 7/6/2016 27/6/2016 

PSTC (T/O) 3/5/2016 10/6/2016 

PSTC-W1 (T/O) 3/5/2016 10/6/2016 

PTL (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

QTC (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

RICH (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

SCI (T/O) 30/5/2016 8/7/2016 

SUPER (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

SUPER-W3 (T/O) 9/5/2016 17/6/2016 

TKN (T/O) 6/6/2016 15/7/2016 

TMI (T/A#1) 6/6/2016 24/6/2016 

    

    

    

    

    

    

     

Cash Balance  

(Col= excluded from credit limit ; xNet= prohibit Net settlement) 

Stocks (Rank A-Z) Start Date End Date 
    
    
    

Cooling Period (C/P) (watch lists 4 weeks) 
TAPAC (C/P from T/O) 16/5/2016 10/6/2016 

TAPAC-W2 (C/P from T/O) 16/5/2016 10/6/2016 

ATP30 (C/P from T/O) 30/5/2016 17/6/2016 

KOOL (C/P from T/O) 30/5/2016 17/6/2016 

T (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 

T-W3 (C/P from T/A#1) 6/6/2016 30/6/2016 
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