
ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะ Depository Receipts หรือ DR และเง่ือนไขผลตอบแทนก่อนตัดสินใจลงทุน เช่น ควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของตรำ
สำร ควำมผันผวนของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ สภำพคล่อง สภำวะตลำดต่ำงประเทศ และกำรกระจำยกำรถือตรำสำรไม่เป็นไปตำมเกณฑ์ เป็นต้น ผลกำร
ด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต บล.ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) (บริษัทฯ) เป็นผู้ออก และผู้ดูแลสภำพคล่อง (Market Maker) 
ของ DR ลงท้ำยด้วยรหัส 24 ที่จดทะเบียนซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ข้อมูลและควำมคิดเห็นในรำยงำนฉบับนี้ อ้ำงอิงจำกแหล่งที่เชื่อว่ำมีควำม
น่ำเชื่อถือ อย่ำงไรก็ดีบริษัทฯ ไม่รับรองควำมถูกต้องครบถ้วน และอำจมีกำรเปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ

AI Capex Cycle Has More 
Room to Run
อุตสำหกรรม Global Semiconductor อยู่
ในช่วงขยำยตัวจำกควำมต้องกำร Chip เพื่อ
กำรลงทุนด้ำน AI, Data Center และระบบ
ประมวลผลขั้นสูง พร้อมกันนี้ยังเกิดภำวะ 
supply ตึงตัวในกลุ่ม memory หนุนให้รำคำ
Chip ทั้งระบบปรับตัวสูงขึ้น เรำคำดว่ำก ำไร
ของบริษัทในกลุ่มอุตสำหกรรม มีแนวโน้ม
เติบโตสูงรำว 20-50% ต่อปีในช่วง 1–2 ปี
ข้ำงหน้ำ

Built on AI's Essential 
Infrastructure

GSEMI24 ประกอบด้วยกำรลงทุนในหุ้นกลุ่ม
Semiconductor ชั้นน ำของโลก ตำมมูลค่ำ
ตลำด น ำโดยบริษัท Chip ฝั่งสหรัฐฯ เชน่ 
NVIDIA (10.7%) ผู้น ำด้ำน AI GPU และ 
Data Center, Broadcom (10.3%) 
ผู้พัฒนำ Chip เครือข่ำย และ Custom AI 
Chip ส ำหรับ hyperscalers และ Micron 
(7.9%) ผู้ผลิต Memory Chip ที่ได้ประโยชน์
จำกกำรขยำยตัวของโครงสร้ำงพื้นฐำนด้ำน
AI

Priced for Perfection
กระแสกำรลงทุนด้ำน AI และผลประกอบกำร
ของบริษัทชั้นน ำที่ออกมำดีกว่ำคำด หนุนให้
รำคำ Underlying ของ GSEMI24 ปรับตัว
ขึ้นกว่ำเท่ำตัวในช่วงต้นปี 2026
เรำประเมินรำคำเป้ำหมำยจำก Bloomberg 
Consensus Average Target Price ของ
หลักทรัพย์ที่เป็นองค์ประกอบ แปลงกลบัเป็น
เงินบำทได้ 2.25 บำท สะท้อนว่ำตลำดรับรู้
ข่ำวกำรเติบโตของก ำไรไปแล้ว ปัจจัยทีต่้อง
ติดตำมต่อ คือควำมต่อเนื่องของกำรลงทุน
ขนำดใหญ่จำกกลุ่ม hyperscalers

การเติบโตของ AI หนุนหุ้นชิปชั้นน า
GSEMI24 |        2243 JP | Global | Semiconductor | SOX Index

GSEMI24 มีหลักทรัพย์อ้ำงอิงคือ Global X Semiconductor ETF (2243 JP) ลงทุนใน 30 บริษทั
Chip ชั้นน ำของโลกที่จดทะเบียนในตลำดหุ้นสหรัฐฯ ตำมดัชนี Philadelphia Semiconductor Index 
(SOX) ครอบคลุมผู้ผลิต Chip ประมวลผล หน่วยควำมจ ำ อุปกรณ์ส่ือสำร ไปจนถึงเทคโนโลยี และ
เครื่องจักรที่ใช้ในกำรผลิตชิป มีกำรปรับสัดส่วนช่วงเดือน ม.ีค., มิ.ย., ก.ย. และ ธ.ค.

Key Data
Closing Price 2.30 THB
Target Price 2.25 (-2%)
Conversion Ratio 1UL : 400 DR
Est. EPS (1-2Y) 20-50% CAGR
Valuation 30x P/E
Dividend Yield 0.4%pa
Note: ( ) figure after Target Price = down/upside, UL = Underlying, DR = 
Depository receipt, CAGR = Compound Annual Growth Rate, P/E = Next-
Twelve-Months Price to Earnings Ratio; Sources: Bloomberg, FSS
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