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Asia Rides the Chip Wave
ควำมต้องกำร Chip เพื่อรองรับกำรลงทุน
ด้ำน AI, Data Center และระบบประมวลผล
ขั้นสูง ก ำลังผลักดันให้อุตสำหกรรม Asia 
Semiconductor เข้ำสู่ช่วงขยำยตัว ประกอบ
กับภำวะ supply ตึงตัวในฝั่ง memory ที่หนุน
รำคำ Chip ทั้งระบบให้ปรับขึ้นต่อเนือ่ง เรำจึง
ประเมินว่ำก ำไรของบริษัทในกลุ่มนี้ จะเติบโตใน
ระดับสูงรำว 20-45% ต่อปีในช่วง 1-2 ปี
ข้ำงหน้ำ

From Foundry to Memory 
Leaders
ASEMI24 กระจำยกำรลงทุนในหุ้นกลุ่ม 
Semiconductor เอเชียครบทุกช่วงของห่วง

โซ่กำรผลิตชิป น ำโดย TSMC (8.3%) 
Foundry ที่ใหญ่ที่สุดในโลกจำกไต้หวัน ตำม
ด้วย Samsung (10.9%) ผู้น ำตลำด 
Memory โลกจำกเกำหลี, Tokyo Electron 
(4.6%) ผู้ผลิตอุปกรณ์ Semiconductor ชัน้
น ำของญี่ปุ่น และ Cambricon (3.2%) 
ผู้พัฒนำ AI Chip ชั้นน ำของจีน

AI Tailwind Still Blowing
หุ้นกลุ่ม Semiconductor เอเชียได้รับควำม
สนใจอย่ำงมำกในช่วงต้นปี 2026 ทั้งจำกเม็ด
เงินลงทุนด้ำน AI ที่ไหลเข้ำภูมิภำค และผล
ประกอบกำรของผู้ผลิตชิปเอเชียที่เร่งตัวขึ้น 
ดันรำคำ Underlying ของ ASEMI24 
ปรับตัวขึ้นกว่ำเท่ำตัว
เรำประเมินรำคำเป้ำหมำยจำก Bloomberg 
Consensus Average Target Price ของ
หลักทรัพย์ที่เป็นองค์ประกอบของสินทรัพย์
อ้ำงอิง แปลงกลับเป็นเงินบำทได้ 3.81 บำท
(Upside 6%) สะท้อนว่ำรำคำปัจจุบัน
ใกล้เคียงมูลค่ำที่ตลำดประเมินไว้ ปัจจัยที่ต้อง
ติดตำมต่อ คือควำมต่อเนื่องของกำรลงทุน
จำกกลุ่ม hyperscalers ทั่วโลก

AI Boom หนุนห่วงโซ่ชิปเอเชีย
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ASEMI24 อ้ำงอิงหลักทรัพย์ Global X Asia Semiconductor ETF (3119 HK) ลงทุนในหุ้นกลุ่ม
Semiconductor ชั้นน ำของเอเชีย 35-40 บริษัท กระจำยตัวอยู่ในตลำดไต้หวัน (31%) เกำหลี (26%) 
ญี่ปุ่น (25%) และจีน/ฮ่องกง (18%)

Key Data
Closing Price 3.60 THB
Target Price 3.81 (+6%)
Conversion Ratio 1UL : 200 DR
Est. EPS (1-2Y) 20-45% CAGR
Valuation 32x P/E
Dividend Yield 0.71%pa
Note: ( ) figure after Target Price = down/upside, UL = Underlying, DR = 
Depository receipt, CAGR = Compound Annual Growth Rate, P/E = Next-
Twelve-Months Price to Earnings Ratio; Sources: Bloomberg, FSS
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