
ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะ Depository Receipts หรือ DR และเง่ือนไขผลตอบแทนก่อนตัดสินใจลงทุน เช่น ควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของ
ตรำสำร ควำมผันผวนของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ สภำพคล่อง สภำวะตลำดต่ำงประเทศ และกำรกระจำยกำรถือตรำสำรไม่เปน็ไปตำมเกณฑ์ เป็นต้น 
ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต บล .ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) (บริษัทฯ) เป็นผู้ออก และผู้ดูแลสภำพคล่อง 
(Market Maker) ของ DR ลงท้ำยด้วยรหัส 24 ที่จดทะเบียนซื้อขำยในตลำดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ข้อมูลและควำมคิดเห็นในรำยงำนฉบับนี้ อ้ำงอิงจำกแหล่งที่
เชื่อว่ำมีควำมน่ำเชื่อถือ อย่ำงไรก็ดีบริษัทฯ ไม่รับรองควำมถูกต้องครบถ้วน และอำจมีกำรเปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ

โครงข่ายไฟฟ้าหนุน Hitachi โตในยุค AI
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บริษัทชั้นน ำของญี่ปุ่น ด ำเนินธุรกิจด้ำนโครงสร้ำงพื้นฐำนพลังงำนและ Digital Transformation 
ครอบคลุมธุรกิจระบบส่งและจ ำหนำ่ยไฟฟำ้ รวมถึง Digital Solutions ส ำหรับองค์กร ที่ได้ประโยชน์
จำกกำรลงทุนด้ำนโครงสร้ำงพื้นฐำนทัว่โลก ปัจจุบันมรีำยได้จำกต่ำงประเทศรำว 60%
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Currency Adj. Underlying Price (THB)

Note: The shaded area represents ±2 Standard Deviations from the mean 
based on 52-week rolling data. Price reflects the underlying price converted 
using the DR conversion ratio; Source: Bloomberg, FSS
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Powering the AI Era
Hitachi ก ำลังเปลี่ยนผ่ำนจำกบริษัท
อุตสำหกรรมแบบดั้งเดิม สู่กำรเป็นผู้น ำด้ำน
โครงสร้ำงพื้นฐำนพลังงำนและ Digital 
Transformation โดยมีจุดแข็งจำกกำร
ผสำนเทคโนโลยีพลังงำน ระบบอัตโนมัติ และ
ซอฟต์แวร์เข้ำด้วยกัน ท ำให้สำมำรถน ำเสนอ
โซลูชันได้อย่ำงครบวงจร และสร้ำงควำม
ได้เปรียบในกำรแข่งขัน
เรำคำดว่ำก ำไรของ Hitachi จะเติบโตรำว 
15–30% ต่อปีในช่วง 1–2 ปีข้ำงหน้ำ จำก
กำรขยำยตัวของธุรกิจโครงข่ำยไฟฟ้ำ ที่
ได้รับแรงหนุนจำกควำมตอ้งกำรใช้ไฟฟำ้ที่
เพิ่มขึ้น และกำรลงทุนในโครงสร้ำงพื้นฐำน
ด้ำนพลังงำนทั่วโลก เพื่อรองรับกำรเติบโต
ของ AI - Data Center

Key Data
DR Price 1.24 THB
UL Price 4,800 JPY
Conversion Ratio 1UL : 800 DR
Valuation 23x P/E
Est. EPS (1-2Y) 10-20% CAGR
Volatility 30 Days 37%
Note: UL = Underlying, DR = Depository receipt, CAGR = Compound 
Annual Growth Rate, P/E = Next-Twelve-Months Price to Earnings Ratio, 
PM = Gross Profit Margin; Sources: Bloomberg, FSS

The Profitability Question
รำคำหุ้น Hitachi ในช่วงที่ผ่ำนมำผันผวนสูง 
หลังบริษัทประมำณกำรผลประกอบกำรต ำ่
กว่ำที่ตลำดคำด แม้จะมี Backlog อยู่ใน
ระดับสูง แต่ต้องใช้เวลำในกำรส่งมอบและ
ทยอยรับรู้รำยได้ อย่ำงไรก็ตำม ฝ่ำยบริหำร
มีแนวทำงตั้งเป้ำหมำยอย่ำงระมัดระวังเสมอ 
หำกบริษัทสำมำรถเร่งกำรรับรู้รำยได้ หรือ
ปรับเพิ่มประมำณกำรผลประกอบกำรได้ จะ
เป็นปัจจัยบวกตอ่ควำมเชื่อมัน่ของนักลงทุน


