
ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะ Depository Receipts หรือ DR และเง่ือนไขผลตอบแทนก่อนตัดสินใจลงทุน เช่น ควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของ
ตรำสำร ควำมผันผวนของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ สภำพคล่อง สภำวะตลำดต่ำงประเทศ และกำรกระจำยกำรถือตรำสำรไม่เปน็ไปตำมเกณฑ์ เป็นต้น 
ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต บล .ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) (บริษัทฯ) เป็นผู้ออก และผู้ดูแลสภำพคล่อง 
(Market Maker) ของ DR ลงท้ำยด้วยรหัส 24 ที่จดทะเบียนซื้อขำยในตลำดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ข้อมูลและควำมคิดเห็นในรำยงำนฉบับนี้ อ้ำงอิงจำกแหล่งที่
เชื่อว่ำมีควำมน่ำเชื่อถือ อย่ำงไรก็ดีบริษัทฯ ไม่รับรองควำมถูกต้องครบถ้วน และอำจมีกำรเปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ

ภารกิจต่อยอดเกม สูก่ าไรรอบใหม่
KONAMI24 |       9766 JP | Day Session |       Consumer Discretionary | Entertainment

ผู้น ำธุรกิจเกมและคอนเทนตบ์ันเทิงดิจทิัลของญี่ปุน่ ด้วยพอร์ต IP ระดับโลก เช่น Metal Gear, Silent 
Hill และ eFootball จุดเด่นคือมีฐำนผู้เล่นทั่วโลก ควำมแข็งแกร่งของแฟรนไชส์เกม และควำมสำมำรถ
ในกำรต่อยอด IP ผ่ำนภำคใหม่ เกมรีเมค และคอนเทนต์ Digital
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Currency Adj. Underlying Price (THB)

Note: The shaded area represents ±2 Standard Deviations from the mean 
based on 52-week rolling data. Price reflects the underlying price converted 
using the DR conversion ratio; Source: Bloomberg, FSS
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Scaling Japan’s Soft Power
KONAMI บริษัทพัฒนำและให้บริกำรคอน
เทนต์เกม-ควำมบนัเทงิชั้นน ำของญี่ปุน่ โดด
เด่นจำกกำรถือครอง IP ระดับโลก มีแรงหนุน
จำกกระแส Soft Power ญี่ปุ่น และฐำน
ผู้บริโภคคอนเทนต์ญีปุ่่นที่ขยำยตัวทั่วโลก
เรำคำดว่ำก ำไรของบริษัทจะเติบโตสม ่ำเสมอ
สอดคล้องกับอุตสำหกรรมส่ือบนัเทงิญี่ปุ่นที่
รำว 5–15% ต่อปี ในช่วง 1-2 ปีข้ำงหน้ำ
จำกธุรกิจบันเทิง Digital ที่มีสัดส่วนกว่ำ 
70% ของรำยได้หลัก ผ่ำนกำรขยำยฐำนผู้
เล่น eFootball และกำรฟื้น IP เดิมในรูปแบบ
ภำคใหม่ หนุนรำยได้จำกฐำนลูกค้ำเดิม ทัง้นี้ 
ปัจจัยที่ต้องตดิตำมต่อ คือรำยได้จำกเกม
และ IP ที่ฟื้นตัวกลับมำจะเพยีงพอต่อกำร
รักษำอัตรำกำรท ำก ำไรในระยะยำวหรือไม่

Low Bar, Stable Growth
รำคำหุ้น KONAMI ปรับตัวลงต่อเนื่องตัง้แต่
ปลำยปี 2025 หลังบริษัทให้ประมำณกำร
ก ำไรอย่ำงระมัดระวัง จำกกำรลงทุนที่อยู่ใน
ระดับสูง ทั้งกำรพัฒนำศูนย์เกมแหง่ใหม ่และ
งบกำรตลำดที่เพิ่มขึ้นเพื่อรองรับกระแสฟุต 
บอลโลกปี 2026 อย่ำงไรก็ตำม ฝ่ำยบริหำร
มีแนวทำงตั้งเป้ำหมำยอย่ำงระมัดระวังมำโดย
ตลอด หำกบริษัทสำมำรถเร่งรับรู้รำยได้ จะ
เป็นปัจจัยบวกตอ่ควำมเชื่อมัน่ของนักลงทุน

Key Data
DR Price 1.05 THB
UL Price 18,950 JPY
Conversion Ratio 1UL : 3,800 DR
Valuation 22x P/E
Est. EPS (1-2Y) 5-15% CAGR
Volatility 30 Days 55%
Note: UL = Underlying, DR = Depository receipt, CAGR = Compound 
Annual Growth Rate, P/E = Next-Twelve-Months Price to Earnings Ratio, 
PM = Gross Profit Margin; Sources: Bloomberg, FSS


