
ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะ Depository Receipts หรือ DR และเง่ือนไขผลตอบแทนก่อนตัดสินใจลงทุน เช่น ควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของ
ตรำสำร ควำมผันผวนของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ สภำพคล่อง สภำวะตลำดต่ำงประเทศ และกำรกระจำยกำรถือตรำสำรไม่เปน็ไปตำมเกณฑ์ เป็นต้น 
ผลกำรด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต บล .ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) (บริษัทฯ) เป็นผู้ออก และผู้ดูแลสภำพคล่อง 
(Market Maker) ของ DR ลงท้ำยด้วยรหัส 24 ที่จดทะเบียนซื้อขำยในตลำดหลักทรัพยแ์ห่งประเทศไทย ข้อมูลและควำมคิดเห็นในรำยงำนฉบับนี้ อ้ำงอิงจำกแหล่งที่
เชื่อว่ำมีควำมน่ำเชื่อถือ อย่ำงไรก็ดีบริษัทฯ ไม่รับรองควำมถูกต้องครบถ้วน และอำจมีกำรเปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ

DISCO โตเด่นจากอุปสงค์ชิป
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ผู้ผลิตเครื่องจักรแปรรูปควำมแม่นย ำสูงส ำหรับอุตสำหกรรมเซมิคอนดักเตอร์และอิเล็กทรอนิกส์ มี
ควำมเชี่ยวชำญด้ำนเครื่องจักรเจียรและตัดชิปจำกแผ่นเวเฟอร์ รวมถึงวัสดุส้ินเปลือง เช่น ใบมีดตัดชิป
และล้อเจียร ตลอดจนผลิตภัณฑ์และบริกำรอื่น ๆ เช่น หัวเลเซอร์ และกำรอัพเกรดเครื่องจักร

ดร.จิติพล พฤกษาเมธานันท์
นักวิเครำะห์ตลำดทุน: 027168
ผู้ช่วยนักวิเครำะห์: ธนพรรณ แก้วโบรำณ

Investment Office | Global Equity Research
19 June 2026

Currency Adj. Underlying Price (THB)

0.20

0.45

0.70

0.95

1.20

Jun-25 Sep-25 Dec-25 Mar-26
Note: The shaded area represents ±2 Standard Deviations from the mean 
based on 52-week rolling data. Price reflects the underlying price converted 
using the DR conversion ratio; Source: Bloomberg, FSS

Chip Complexity Tailwind
DISCO เป็นผู้น ำอันดับ 1 ของโลกในตลำด
เครื่องตัดและเจียระไนเวเฟอร์ โดยผลิตเครื่อง 
จักรส ำคัญที่ใช้ตัด และปรับแต่งแผ่นเวเฟอร์
ให้เป็นชิปขนำดเล็กที่มีประสิทธิภำพสูง และมี
โครงสร้ำงซับซ้อน มีฐำนลูกค้ำหลักเป็น
ผู้ผลิตชิปชั้นน ำทั่วโลก
เรำคำดว่ำบริษัทจะเติบโตรำว 15–30% ตอ่
ปีในช่วง 1–2 ปีข้ำงหน้ำ จำกควำมต้องกำร
เทคโนโลยีกำรผลิตชิปควำมแม่นย ำสูง ตำม
กำรลงทุนโครงสร้ำงพื้นฐำน AI ทั่วโลก 
รวมถึงมีรำยได้ประจ ำจำกวัสดุส้ินเปลืองใน
ฐำนลูกค้ำเดิม อย่ำงไรก็ตำม บริษัทมีควำม
เส่ียงจำก Local Supply Chain ในจีน ที่คิด
เป็นกว่ำ 30% ของรำยได้ อำจกดดันส่วน
แบ่งตลำด และอัตรำกำรท ำก ำไรในอนำคต

Resilient Precision Growth
รำคำหุ้น DISCO24 ปรับตัวขึ้นตำมควำม
ต้องกำรชิป AI ที่เร่งตัว แม้ปรับฐำนในเดือน 
ต.ค. 2025 จำกควำมกังวลด้ำนสงครำม
กำรค้ำ และค ำส่ังซื้อจำกลูกค้ำจีนที่ชะลอตัว
ลง แต่ภำยหลังรำคำหุ้นฟื้นตัวได้ หลังผล
ประกอบกำรกลุ่ม Semiconductor ออกมำ
ดีกว่ำคำดในเดือน มี.ค. 2026 สะท้อนแนว
โน้มกำรลงทุนด้ำนโครงสร้ำงพื้นฐำน AI ทั่ว
โลกที่เร่งตัวสูงขึ้น

Key Data
DR Price 1.14 THB
UL Price 79,900 JPY
Conversion Ratio 1UL : 14,500 DR
Valuation 50x P/E
Est. EPS (1-2Y) 15-30% CAGR
Volatility 30 Days 75%
Note: UL = Underlying, DR = Depository receipt, CAGR = Compound 
Annual Growth Rate, P/E = Next-Twelve-Months Price to Earnings Ratio; 
Sources: Bloomberg, FSS


