
ค ำเตือน: ผู้ลงทุนควรท ำควำมเข้ำใจลักษณะ Depository Receipts หรือ DR และเง่ือนไขผลตอบแทนก่อนตัดสินใจลงทุน เช่น ควำมเสี่ยงจำกควำมผันผวนของตรำ
สำร ควำมผันผวนของอัตรำแลกเปลี่ยนเงินตรำต่ำงประเทศ สภำพคล่อง สภำวะตลำดต่ำงประเทศ และกำรกระจำยกำรถือตรำสำรไม่เป็นไปตำมเกณฑ์ เป็นต้น ผลกำร
ด ำเนินงำนในอดีต มิได้เป็นสิ่งยืนยันถึงผลกำรด ำเนินงำนในอนำคต บล.ฟินันเซีย ไซรัส จ ำกัด (มหำชน) (บริษัทฯ) เป็นผู้ออก และผู้ดูแลสภำพคล่อง (Market Maker) 
ของ DR ลงท้ำยด้วยรหัส 24 ที่จดทะเบียนซื้อขำยในตลำดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย ข้อมูลและควำมคิดเห็นในรำยงำนฉบับนี้ อ้ำงอิงจำกแหล่งที่เชื่ อว่ำมีควำม
น่ำเชื่อถือ อย่ำงไรก็ดีบริษัทฯ ไม่รับรองควำมถูกต้องครบถ้วน และอำจมีกำรเปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้โดยไม่ต้องแจ้งล่วงหน้ำ

Japan's AI Supply Chain 
Moment 
อุตสำหกรรม Semiconductor ของญี่ปุ่นมี
แนวโน้มเติบโตรำว 15-25% ต่อปีในช่วง 1-2 
ปีข้ำงหน้ำ จำกควำมต้องกำรชิปส ำหรับ AI 
และ Data Center ที่เพิ่มขึ้น 
ญี่ปุ่นไม่ได้แข่งในสนำมผลิตชิปโดยตรง แต่เป็น
เจ้ำของ Supply Chain ที่จ ำเป็นของโลก 
ครอบคลุมตั้งแต่อปุกรณ์กำรผลิต วัสดุ และ
เทคโนโลยีทดสอบชิปขั้นสูง ภำครัฐเดินหน้ำ
สนับสนุนกำรลงทุนในอุตสำหกรรมนีเ้ชิง
ยุทธศำสตร์ ทั้งกำรสร้ำงโรงงำนผลิตชิป และ
กำรเสริมควำมแข็งแกร่งของ Supply Chain 
ภำยในประเทศ เป็นหนึ่งในนโยบำยระดับชำติ

Tools AI Can’t Build Without
JPSEMI24 ประกอบด้วยหุ้น Chip ญี่ปุน่ เช่น 
Advantest (11.0%) ผู้น ำด้ำนเครื่องทดสอบ
ชิปที่ได้ประโยชน์โดยตรงจำกควำมต้องกำร 
AI, Lasertec (10.9%) ผู้พัฒนำเทคโนโลยี
ตรวจสอบคุณภำพกำรผลิตชิป EUV และ 
Disco (10.4%) ผู้น ำด้ำนเครื่องตัด ขัด
wafer และวัสดุที่เกี่ยวข้อง

Fully Priced In?
รำคำ Underlying ของ JPSEMI24 ปรับตัว
ขึ้นอย่ำงโดดเด่นในช่วงต้นปี 2026 ส่งผลให้
รำคำปัจจุบันเทำ่กับ Bloomberg 
Consensus Average Target Price ของ
หลักทรัพย์ที่เป็นองค์ประกอบ แปลงกลบัเป็น
เงินบำท
ในระยะส้ัน เรำมองว่ำ JSEMI24 สำมำรถใช้
เป็นตัวเลือกส ำหรับกำรเก็งก ำไรตำมกระแส 
AI ในญี่ปุ่นได้ แต่ส ำหรับนักลงทุนระยะยำว 
ควรรอซื้อเมื่อรำคำย่อตวั หรือเริ่มเห็นกำร
เติบโตก้ำวกระโดดของกลุ่มธุรกิจผู้ผลิตชิปใน
ญี่ปุ่นรอบใหม่

เกาะกระแส AI โลกในแบบญี่ปุ่น
JPSEMI24 |        2644 JP | Japan | Semiconductor | FDSJSMP Index

JPSEMI24 มีสินทรัพย์อ้ำงอิงคือ Global X Japan Semiconductor ETF (2644 JP) ที่ลงทุนใน 40 
บริษัทด้ำน Semiconductor ชั้นน ำของญี่ปุ่นตำมดัชนี FactSet Japan Semiconductor ครอบคลุม
ตั้งแต่กำรผลิตชิป อุปกรณ์ และเทคโนโลยีที่เกี่ยวข้อง ดัชนีมีกำรให้น ้ำหนักแบบ Modified market cap 
weight ปรับสัดส่วนกำรลงทุนปีละ 2 ครั้งในช่วงเดือนม.ค. และ ก.ค.

Key Data
Closing Price 1.40 THB
Target Price 1.38 (-1%)
Conversion Ratio 1UL : 600 DR
Est. EPS (1-2Y) 15-25% CAGR
Valuation 32x P/E
Dividend Yield 1.0%pa
Note: (%) figure after Target Price = down/upside, UL = Underlying, DR = 
Depository receipt, CAGR = Compound Annual Growth Rate, P/E = Next-
Twelve-Months Price to Earnings Ratio; Sources: Bloomberg, FSS
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