
 
 

เอกสารรบัทราบความเสีย่งจากการลงทนุ Leveraged & Inverse ETFs 
 

 ส านักงาน ก.ล.ต. ได้ปรับปรุงหลักเกณฑ์ที่เกี่ยวข้องเกณฑ์รองรับกองทุนรวมอีทีเอฟ ( Exchange Traded 
Fund หรือ ETF) ท่ีมีกลยุทธ์การบริหารจัดการท่ีมุ่งหวังผลตอบแทนทวีคูณจากผลตอบแทนรายวันของดัชนีอ้างอิง และกลยุทธ์การ
บริหารจัดการที่มุ่งหวังผลตอบแทนตรงกันข้ามกับผลตอบแทนรายวันของดัชนีอ้างอิง ( leveraged และ inverse ETFs หรือ L&I 
ETFs) โดยมีประกาศที่ส าคัญ ดังนี้ 

 ประกาศส านักงานคณะกรรมการก ากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์ท่ี สธ. 6/2568 ปรับปรุงเกณฑ์ในการให้
นักลงทุนทั่วไปสามารถซื้อขาย ETFs ที่มีลักษณะเป็นแบบทวีคูณ Leveraged/Inverse ETFs ที่ไม่เกิน +2/-2 เท่า เป็นจ านวนหน่วย
เต็มเท่าน้ันและต้องไม่เป็นทศนิยม มีผลตั้งแต่วันที่ 16 มีนาคม 2568 

 ประกาศคณะกรรมการก ากับตลาดทุนที่ ทธ. 8/2568 เรื่อง การให้บริการพาลูกค้าไปลงทุนในผลิตภัณฑ์จาก
ต่างประเทศ ได้มีการปรับปรุงนิยามผู้ลงทุน ซึ่งมีผลบงัคับใชต้ัง้แตว่ันที ่16 พฤษภาคม 2568 โดยส านักงาน ก.ล.ต. ได้มีการปรับปรุง
ให้ใช้นิยามผู้ลงทุนรายใหญ่พิเศษ (Ultra High Net Worth: UHNW) เพื่อให้สอดคล้องกับหลักเกณฑ์เรื่องอื่นๆ แทนการใช้นิยาม 
Qualified Investor (QI) ตามหลักเกณฑ์ของธนาคารแห่งประเทศไทย (“ธปท.”) (ปัจจุบัน ธปท. ยกเลิกนิยามดังกล่าวแล้ว) 

ท้ังน้ี เพ่ือให้เป็นไปตามเกณฑ์ของส านักงาน ก.ล.ต. นักลงทนุทัว่ไปทีป่ระสงค์จะซือ้ขาย ETFs ทีม่ีลกัษณะเปน็
แบบทวคีณู Leveraged/Inverse ETFs ที่ไมเ่กิน +2/-2 เท่า เปน็จ านวนหนว่ยเตม็เทา่นัน้และตอ้งไมเ่ปน็ทศนยิม จ าเป็นตอ้งรบัทราบ
ความเสีย่งของสินคา้ทางการเงินประเภทนี้ เพ่ือให้เข้าใจถึงเงื่อนไขของผลตอบแทน รวมถึงเข้าใจกระบวนการในการท างานของ ETFs 
ท่ีมีลักษณะเป็นแบบทวีคูณ (Leveraged/Inverse ETFs) ก่อนเข้าซ้ือขาย 

นักลงทุนสามารถลงทุนในผลิตภัณฑ์จากต่างประเทศซ่ึงมีลักษณะและเงื่อนไขท านองเดียวกับผลิตภัณฑ์ในตลาด
ทุนท่ีสามารถออกหรือเสนอขายในประเทศไทยได้ เว้นแต่ส านักงาน ก.ล.ต. จะก าหนดเป็นอย่างอื่น ท้ังน้ี หากนักลงทุนประสงค์จะลงทุน
ในผลิตภัณฑ์นอกเหนือจากท่ีแจ้งข้างต้น นักลงทุนจะต้องมีคุณสมบัติเป็นผู้ลงทุนสถาบันหรือลูกค้ารายใหญ่พิเศษ (Ultra High Net 
Worth) ตามเกณฑ์จากส านักงาน ก.ล.ต. เท่าน้ัน 
 
Leveraged ETFs คือ ETF ที่เป็นแบบทวีคูณหรือหลายเท่าของการเคลื่อนไหวของดัชนีอ้างอิงหรือสินทรัพย์อ้างอิง โดยมีการ ใช้ 
Leverage เพ่ือเพิ่มผลตอบแทนให้มากยิ่งขึ้น แต่หากราคาดัชนีอ้างอิงปรับตัวลดลงก็จะท าให้ขาดทุนมากขึ้นด้วยเช่นกัน 
ลักษณะพิเศษของ Leveraged ETFs 
มีอัตราทด: มีการก าหนดอัตราผลตอบแทนทิศทางเดียวกับดัชนีหรือสินทรัพย์อ้างอิง เช่นดัชนีอ้างอิงปรับตัวขึ้น 1% Leveraged 
ETF จะปรับตัวขึ้นเป็น 2 เท่าของดัชนีอ้างอิง น้ันหมายถึง Leveraged ETF จะปรับตัวขึ้น 2%  
มีความเสี่ยงสูง: มีโอกาสที่จะขาดทุนได้มากกว่าการลงทุนใน ETF ทั่วไป เนื่องจากมีอัตราทดที่ท าให้ราคาขึ้นหรือลงมากกว่าดัชนี
อ้างอิงท่ัวไป และอาจจะขาดทุนเพ่ิมขึ้นหากลงทุนผิดทาง นักลงทุนควรจะก าหนดจุดตัดขาดทุน (Stop loss) เพ่ือป้องกันการขาดทุน
ในปริมาณมาก 
เหมาะลงทุนระยะสั้น: ในกรณีที่ตลาดมีความผันผวนสูง อาจจะท าให้ผลตอบแทนแตกต่างจากผลตอบแทนที่คาดหวัง จึงอาจจะไม่
เหมาะกับการถือครองระยะยาว 
ตัวอย่าง Leveraged ETFs (2x) 
ProShares Ultra S&P 500 (SSO US) ท่ีอ้างอิงกับดัชนี S&P500  
หากดัชนี S&P 500 เพ่ิมขึ้น 2% ผลตอบแทนของ SSO จะเป็น 4% (2 เท่าของ 2%) เน่ืองจาก SSO ใช้ Leverage 2 เท่า(2x) 
หากลงทุน $10,000 ใน SSO และดัชนี S&P 500 ขึ้น 2% คุณจะได้ก าไร $400 (4%*$10,000) จากการลงทุนใน SSO US เป็นต้น 
ในทางกลับกัน 
หากวันนี้ดัชนี S&P 500 ลดลง -2% ผลตอบแทนของ SSO จะลดลง -4% (2เท่าของ 2%) หากลงทุน $10,000 จะท าให้ขาดทุน -
$400 (-4%*$10,000)  
 



 
 

Inverse ETFs หรือที่เรียกอีกช่ือว่า Short ETF คือ ETF ท่ีให้ผลตอบแทนจากการปรับตัวลดลงของดัชนีอ้างอิง เช่น หากดัชนีอ้างอิง
ลดลง -1% Inverse ETF จะปรับตัวขึ้น +1% และในทางกลับกัน ถ้าดัชนีอ้างอิงขึ้น +1% Inverse ETFs จะลดลง -1% เช่นเดียวกัน 
โดยส่วนใหญ่นักลงทุนท่ีซ้ือ Inverse ETFs จะมีมุมมองว่าดัชนีอ้างอิงจะปรับตัวลดลง 
ลักษณะพิเศษของ Inverse ETFs 
Inverse ETF เป็นเครื่องมือที่ใช้ส าหรับท าก าไรเมื่อผู้ลงทุนคาดว่าตลาดจะปรับตัวลดลง โดยจะให้ผลตอบแทนสวนทางกับดัชนีหรือ
สินทรัพย์อ้างอิง 
เหมาะส าหรับลงทุนในระยะสั ้น เนื ่องจาก Inverse ETFs มีการปรับสมดุลทุกวัน (Daily Rebalancing) จะส่งผลกระทบต่อ
ผลตอบแทนสะสมในระยะยาวตัวอย่าง Inverse ETFs 2x: ProShares UltraShort S&P 500 (SDS US) แบบ 2x ที่อ้างอิงกับดชันี 
S&P 500 
หากวันนี้ ดัชนี S&P 500 ขึ้น +3% ผลตอบแทนของ SDS จะลดลง -6% เนื่องจาก SDS เป็น Inverse ETF -2xถ้า S&P 500 ขึ้น 
+3% ตัว SDS จะลดลง -6% (2 เท่าของการราคาในทางตรงข้าม) 
หากคุณลงทุน $10,000 ใน SDS และ S&P 500 ขึ้น 3% คุณจะขาดทุน -$600 (6%* $10,000) จากการลงทุน 
ในทางกลับกัน 
หากวันน้ีดัชนี S&P 500 ลดลง -3% ผลตอบแทนของ SDS จะเพ่ิมขึ้น +6% (2เท่าของราคาในทางตรงข้าม) หากลงทุน $10,000 จะ
ท าให้ก าไร +$600 (+6%*$10,000) 
ความเสี่ยงที่ส าคัญและข้อควรระวัง Leveraged & Inverse ETFs  
 1. ความผันผวนสูง (High Volatility) เนื่องจากมีอัตราทดที่ท าให้ราคาขึ้นหรือลงมากกว่าดัชนีอ้างอิงทั่วไป หากตลาดมี
ความผันผวนสูงอาจจะมีความเสี่ยงท่ีผลตอบแทนท่ีคาดว่าจะได้รับ ไม่เป็นไปตามท่ีคาดการณ์  
 2. ความเสี ่ยงจากการลงทุนในระยะยาว (Compounding Effect) หากถือครองเกิน 1 วัน อาจจะมีผลกระทบต่อ
ผลตอบแทน เน่ืองจากมีการปรับสมดุลรายวัน (Daily Rebalancing) เพ่ือให้เป็นไปตามนโยบายของแต่ละกอง 
ตัวอย่าง: ดัชนี S&P 500 ขึ้น +5% ในวันแรก และลง -5% ในวันถัดไป ลงทุนใน Leveraged ETF แบบ 2 เท่า (2x) 
วันที่ 1: S&P 500 ขึ้น +5% ผลตอบแทนของ Leveraged ETF 2x จะขึ้น +10% 
หากลงทุน $10,000 มูลค่าพอร์ตจะเป็น $11,000 มีก าไร $1,000 (10,000*10%) 
วันที่ 2: S&P 500 ลดลง -5% ผลตอบแทนของ Leveraged ETF 2x จะลดลง -10% 
มูลค่าพอร์ตรวมจากวันแรกอยู่ท่ี $11,000 ลดลง 10% ท าให้พอร์ตเหลือ $9,900  
ขาดทุน -$1,100 {(11,000*10%)-11,000} 
ดังนั้น จากการลงทุน $10,000 จะเหลือ $9,900 หลังจากที่ S&P 500 ขึ้น +5% และลง -5% ซึ่งหมายความว่าขาดทุน -1% แม้ว่า
ผลรวมของการเปลี่ยนแปลงในดัชนี S&P 500 จะเป็น 0% ก็ตาม (+5%/-5%) 
 3. ค่าธรรมเนียมและค่าใช้จ่าย Expense Ratio ของ ETF ประเภทนี้จะสูงกว่า ETF แบบทั่วไป เนื่องจากต้องมีการปรับ
สมดุลในทุกๆวัน (Daily Rebalancing) รวมถึงมีการบริหารจัดการท่ีซับซ้อนท าให้มีค่าใช้จ่ายในการบริหารจัดการสูงขึ้น 
Leveraged & Inverse ETFs เหมาะกับใคร 

1. ผู้ที่รับความเสี่ยงได้สูงมาก และนักเก็งก าไร ท่ียอมรับความเสี่ยงสูงขึ้นเพ่ือเพิ่มผลก าไรให้มากขึ้น 
2. มีวินัย เป้าหมาย และเข้าใจกระบวนการท างานของสินค้าประเภทน้ี รวมถึงมีแผนการลงทุนท่ีชัดเจน 
3. Inverse ETFs เป็นเครื่องมือในการเก็งก าไรท่ีดีส าหรับนักลงทุนท่ีต้องการท าก าไรในตลาดขาลง โดยไม่ต้องท าการยืมหุ้น

หรือเข้าไปในสัญญา Futures โดยตรง 
 
ข้าพเจ้าในฐานะผู้ลงทุนขอยืนยันว่าข้าพเจ้าได้อ่านและเข้าใจถึงกระบวนการท างานและความเสี่ยงของ Leveraged & Inverse 

ETFs ที่ได้เปิดเผยข้อมลูในเอกสารฉบับนี้อย่างถ่องแท้ และขอยืนยันว่าข้าพเจ้าสามารถและพร้อมที่จะรับเอาความเสี่ยงที่ได้กล่าวไว้
ข้างต้นทั้งปวง 


