
สรปุสาระส าคญัของการปรบัปรงุเกณฑข์องตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย 

1. การเพ่ิมมาตรการก ากบัการซ้ือขายหลกัทรพัยท่ี์มีการซ้ือขายผิดไปจากสภาพปกติ โดยก าหนดให้ 
ซ้ือขายด้วยวิธีจบัคู่ซ้ือขายในคราวเดียว (“Auction”) ตัง้แต่มาตรการระดบั 2 ขึ้นไป 

มาตรการปัจจบุนั ข้อเสนอปรบัปรงุ 
มาตรการระดบั 1 :  

• ใหซ้ื้อดว้ยบญัช ีCash Balance และ 
• หา้มน าหลกัทรพัยม์าค านวณเป็นวงเงนิซื้อขาย 

มาตรการระดบั 1 :  

• คงเดมิ 

มาตรการระดบั 2 :  

• ใหซ้ื้อดว้ยบญัช ีCash Balance และ 
• หา้มน าหลกัทรพัยม์าค านวณเป็นวงเงนิซื้อขาย และ 
• หา้ม Net Settlement 

มาตรการระดบั 2 :  

• ใหซ้ื้อดว้ยบญัช ีCash Balance และ 
• หา้มน าหลกัทรพัยม์าค านวณเป็นวงเงนิซื้อขาย และ 
• หา้ม Net Settlement และ 
• ท าการซื้อขายดว้ยวธิ ีAuction 

มาตรการระดบั 3 :  

• หา้มซื้อขายเป็นการชัว่คราว 1 วนัท าการ  
• เมื่ออนุญาตใหซ้ื้อขาย  

- ยงัคงใหซ้ื้อดว้ยบญัช ีCash Balance และ 
- หา้มน าหลกัทรพัยม์าค านวณเป็นวงเงนิซื้อขาย และ 
- หา้ม Net Settlement 

มาตรการระดบั 3 :  

• หา้มซื้อขายเป็นการชัว่คราว 1 วนัท าการ  
• เมื่ออนุญาตใหซ้ื้อขาย  

- ยงัคงใหซ้ื้อดว้ยบญัช ีCash Balance และ 
- หา้มน าหลกัทรพัยม์าค านวณเป็นวงเงนิซื้อขาย และ 
- หา้ม Net Settlement และ 
- ท าการซื้อขายดว้ยวธิ ีAuction 

การซื้อขายด้วยวิธี Auction เป็นการซื้อขายด้วยวิธจีบัคู่อตัโนมตัิ (Automated Order Matching: AOM)  
ทีจ่ะเปิดใหสุ้ม่เวลาจบัคู่ค าสัง่ซื้อขายในคราวเดยีว วนัละไม่เกนิ 3 รอบ (ไดแ้ก ่Pre-Open 1, Pre-Open 2 และ Pre-
Close) โดยผูล้งทุนสามารถส่งค าสัง่ไดทุ้กประเภทค าสัง่ซื้อขายดงัเช่นปัจจุบนั ทัง้นี้ ในช่วงเวลาทีไ่ม่สามารถซื้อขายได ้
(No-matching) ผู้ลงทุนยงัคงสามารถแก้ไขหรอืยกเลกิค าสัง่ซื้อขายของตนได้ ส่วนการซื้อขายด้วยวธิบีนัทกึการ 
ซื้อขาย (Trade Report) ยงัคงท าไดต้ามปกต ิ

  

สิง่ทีส่ง่มาดว้ย 1 
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แผนภาพ 1: สรุปการซื้อขายดว้ยวธิ ีAuction 

 
 

2. การก าหนดกรอบราคาซ้ือขายหลกัทรพัย ์(Dynamic Price Band) เป็นรายหลกัทรพัย ์

หวัข้อ สาระส าคญั 

กรอบราคาซื้อขาย
หลกัทรพัย ์(Dynamic Price 
Band) 

• + 10% ของราคาซื้อขายล่าสุดของหลกัทรพัยน์ัน้ 
• กรณีวนัท าการซื้อขายใดยงัไม่มรีาคาซื้อขาย จะใชร้าคาปิดของวนัท าการซื้อขาย

ก่อนหน้าเป็นราคาอา้งองิ1 

หลกัทรพัยท์ีใ่ช ้Dynamic 
Price Band 

หุน้สามญั, หน่วยทรสัต ์และหน่วยลงทุนของกองทุนรวมอสงัหารมิทรพัย ์กองทุนรวม
โครงสรา้งพืน้ฐาน และกองทุนรวมโครงสรา้งพืน้ฐานเพื่ออนาคตประเทศไทย ทีม่รีาคา
มากกว่าหรอืเท่ากบั 1 บาท  

ช่วงเวลาทีม่ ีDynamic 
Price Band 

• เฉพาะช่วง Market Open   
• ไม่ม ีDynamic Price Band ในช่วง Pre-Open และ Pre-Close 

ลกัษณะการท างาน 
 

ผูล้งทุนยงัสามารถสง่ค าสัง่ซื้อขายไดภ้ายในกรอบ Ceiling and Floor ประจ าวนั และ
การเปลีย่นแปลงของ Dynamic Price Band ในระหว่างวนั จะไม่สง่ผลต่อค าสัง่ 
ซื้อขายทีไ่ดส้ง่เขา้มาในระบบการซื้อขายแลว้ แต่เมื่อใดกต็ามทีม่คี าสัง่ซื้อขายใหม่ที่
เขา้มาแลว้อาจท าใหเ้กดิการจบัคู่นอกกรอบ Dynamic Price Band (หรอืเรยีกว่า 
“Aggressive Order”) ตลาดหลกัทรพัยฯ์ จะด าเนินการดงันี้ 

• จับคู่การซื้อขายของ Aggressive Order เฉพาะส่วนที่ไม่เกินกว่ากรอบราคา 
ซื้อขายหลกัทรพัย ์ 

• ยกเลกิเฉพาะส่วนของ Aggressive Order ดงักล่าวที่หากได้รบัการจบัคู่ซื้อขาย
แลว้จะท าใหร้าคาซื้อขายอยู่นอกกรอบ Dynamic Price Band  

• จากนัน้หลักทรัพย์ดังกล่าว 2 จะเข้าสู่ช่วง Pre-Open เป็นเวลา 2 นาที ทัง้นี้
ช่วงเวลา Pre-Open จะมรีะยะเวลาไม่เกนิไปกว่าเวลาซื้อขายในแต่ละช่วงเวลาท า

 
1 กรณีมกีารขึน้เครื่องหมาย X เพื่อใหส้ทิธปิระโยชน์ จะใชร้าคาปิดของวนัท าการซื้อขายก่อนหน้าหลงัหกัสทิธปิระโยชน์ เป็นราคาอา้งองิ 
2 ในระยะแรก (Phase 1) ไม่รวม Odd Lot และ Foreign รวมทัง้หลกัทรพัยท์ีใ่ชห้ลกัทรพัยด์งักล่าวเป็นสนิทรพัยอ์า้งองิ 
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หวัข้อ สาระส าคญั 

การซื้อขายที่เหลืออยู่3 ผู้ลงทุนยงัคงสามารถแก้ไขหรือยกเลิกค าสัง่ซื้อขายได้
ตามปกต ิ

• กลบัเขา้สูช่่วงเวลาซื้อขายปกต ิหลงัสิน้สุดช่วง Pre-Open 
การยกเว้นการใช้ Dynamic 
Price Band 

• กรณีมเีหตุอื่นใดทีอ่าจท าใหร้าคาของหลกัทรพัยใ์ดสงูหรอืต ่ากว่า Dynamic Price 
Band และตลาดหลักทรัพย์ฯ พิจารณาแล้วเห็นว่า เหตุที่ท าให้ราคาของ
หลกัทรพัยด์งักล่าวสูงหรอืต ่ากว่า Dynamic Price Band นัน้ไม่ขดัต่อสภาพปกติ
ของตลาดตามแนวทางทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ ก าหนด เช่น หลกัทรพัยใ์หม่ทีเ่พิง่เขา้
ซื้อขาย (New Listing) หรือหลกัทรพัย์ที่เปิดให้ท าการซื้อขายเป็นการชัว่คราว 
(ก่อนถูกหา้มซื้อขายเป็นการชัว่คราว (SP) เป็นระยะเวลานาน / ก่อนถูกเพกิถอน
จากการเป็นหลกัทรพัยจ์ดทะเบยีน) เป็นตน้ 

• หลกัทรพัย์ที่มีการขยาย Ceiling and Floor ประจ าวนั เช่น หุ้นที่มีข่าว Tender 
Offer เป็นตน้ 

แผนภาพ 2: ลกัษณะการท างานของ Dynamic Price Band (DPB) 

 
 

นอกจากนี้ ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จะเพิม่ Dynamic Price Band เป็นมาตรการเพิม่เติมในมาตรการด าเนินการ 
เมื่อมเีหตุการณ์ทีอ่าจมผีลกระทบต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ (Market Disruption) ตามขอ้บงัคบัตลาดหลกัทรพัยฯ์ ว่าดว้ย 
มาตรการด าเนินการเมื่อมเีหตุการณ์ทีอ่าจมผีลกระทบต่อตลาดหลกัทรพัยฯ์ เป็นอกีหนึ่งมาตรการด าเนินการ เพื่อให้
สอดคลอ้งกบักรณีทีม่กีารเปลีย่นแปลง Ceiling and Floor ซึง่เป็นมาตรการทีต่ลาดหลกัทรพัยฯ์ มอียู่แลว้ในปัจจุบนั 

 

 
3 เช่น หาก Trigger เวลา 16:29 น. จะ Pre-Open จนถงึเวลา 16:30 น. จากนัน้จะเขา้ช่วง Pre-Close ตามเวลาปกต ิเป็นตน้ 
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3. การก าหนดเวลาขัน้ต า่ของค าสัง่ซ้ือขาย ก่อนท่ีจะสามารถแก้ไขหรือยกเลิกการเสนอซ้ือขาย 

(Minimum Resting Time) 

เพื่อเป็นการป้องกนัไม่ใหเ้กดิค าสัง่ซื้อขายในลกัษณะใส่-ถอนทีม่คีวามถีจ่นอาจท าใหห้รอืท าใหผู้ล้งทุนทัว่ไป
เขา้ใจผดิว่ามคีวามต้องการซื้อหรอืขายหลกัทรพัย์ปรมิาณมาก ตลาดหลกัทรพัย์ฯ จงึเพิม่การก าหนดให้ค าสัง่ซื้อ
ขายต้องคงอยู่ในระบบซื้อขาย (Minimum Resting Time) เป็นเวลาอย่างน้อย 250 มลิลวินิาท ีจงึจะสามารถแก้ไข
หรอืยกเลกิค าสัง่ดงักล่าวได้ ทัง้นี้ ยกเว้นการส่งค าสัง่ของผู้ดูแลสภาพคล่อง (“Market Maker”) ที่ขึ้นทะเบยีนกบั
ตลาดหลกัทรพัยฯ์ และบรษิทั ตลาดสญัญาซื้อขายล่วงหน้า (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) (TFEX) เพื่อประโยชน์
ในการดแูลสภาพคล่องของสนิคา้ทีต่นขึน้ทะเบยีนเป็น Market Maker 

 

-------------------------------------------------------------- 


