
ตัวอย่างการจ่ายผลตอบแทนKO Principal-Protected Note (KO PPN)
หุ้นกู้อนุพันธ์อ้างอิงกับสินทรัพย์ทางการเงิน (หุ้นรายตัว,
ETF ฯลฯ) มีระยะเวลาลงทุนมากกว่า 9 เดือนขึ้นไป และมีการ
คุ้มครองเงินต้นทั้งหมด พร้อมโอกาสรับผลตอบแทนสะสม
รายเดือน หากราคาหุ ้นอ้างอ ิงปร ับข ึ ้นแตะระดับราคา
เพื่อเตรียมไถ่ถอนก่อนก าหนด (KO Barrier) เพื่อใช้ก าหนด
ผลตอบแทนที่ผู้ลงทุนจะได้รับเมื่อครบก าหนด ซึ่งการไถ่ถอน
จะเป็นเงินสดเท่านั้น 

KO Principal-Protected Note (KO PPN)

กรณีที่ 1 
At Observation date : ราคาปิดของสินทรัพย์อ้างอิง ‘ปิดสูง
กว่าหรอืเทา่กบั’ ระดับราคาเพื่อเตรียมไถ่ถอนก่อนก าหนด 
(KO Barrier)

ตราสารจะถูกไถ่ถอนกอ่นก าหนดทนัท ีณ วัน Observation Date 
ผลตอบแทนทีจ่ะไดร้บั = นักลงทุนจะได้รับเงินต้น + ดอกเบี้ย

(สัดส่วนตามจ านวนเดอืนที่ผ่านไป)

กรณีที่ 2
At Fixing date : ราคาปิดของสินทรัพย์อ้างอิง ‘ปิดสูงกวา่หรอื
เท่ากบั’ ระดับราคาเพื่อเตรียมไถ่ถอนก่อนก าหนด (KO Barrier)

วันส าคญั

ตราสารจะถูกไถ่ถอนกอ่นก าหนดทนัท ีณ วัน Fixing Date 
ผลตอบแทนทีจ่ะไดร้บั = นักลงทุนจะได้รับเงินต้น + ดอกเบี้ย

(สัดส่วนตามจ านวนเดอืนที่ผ่านไป)

วันตกลงซื้อขายตราสาร (Trade Date) : วันก าหนดราคา
เริ่มต้นของหุ้นอ้างอิง และวันที่นักลงทุนช าระราคาตราสารฯ
วันเริ่มต้นสญัญา (Issue Date) : วันนับหนึ่ง หรือวันเริ่มต้น
สัญญาระหว่างผู้ออกและผู้ซื้อตราสาร และเป็นวันเริ่มต้นใน
การค านวณดอกเบี้ยของตราสาร
วันสังเกตการณ์รายเดือน (Monthly Observation) : วันที่
ดูราคาปิดของหุ้นอ้างอิง เทียบกับ KO Barrier 
วันก าหนดค่าหลักทรัพย์ (Fixing Date) : วันก าหนด
ค่าหลักทรัพย์อ้างอิงเพื่อเตรียมไถ่ถอนตราสาร
วันครบก าหนดตราสาร (Maturity Date) : วันครบอายุ
ตราสาร และวันช าระเงินต้นหรือหุ้นอ้างอิง
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กรณีที่ 3
At Fixing date : ราคาปิดของสินทรัพย์อ้างอิง ‘ปิดต ่ากว่า’ 
ระดับที่ก าหนด (KO Barrier) 

ผลตอบแทนทีจ่ะไดร้บั = เงินต้น + ดอกเบี้ยขั้นต ่า
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KO Principal-Protected Note (KO PPN)


