
ตัวอย่างการจ่ายผลตอบแทนBull Principal-Protected Note (Bull PPN)

หุ้นกู้อนุพันธ์อ้างอิงกับกับหุ้นไทยรายตัว จุดเด่นคือคุ้มครอง
เงินต้นตั้งแต่ 95%–100% โดยผลตอบแทนขึ้นอยู่กับราคาใช้
สิทธิ (Strike level) ระดับการคุ้มครอง รวมถึงอัตราการมี
ส่วนร่วม (Participation Rate) เพื่อใช้ก าหนดผลตอบแทนที่
ผู้ลงทุนจะได้รับเมื่อครบก าหนด ซึ่งการไถ่ถอนจะเป็นเงินสด
เท่านั้น 

Bull Principal-Protected Note (Bull PPN)

วันตกลงซือ้ตราสาร (Trade Date) : วันก าหนดราคาเริ่มต้น
ของหุ้นอ้างอิง และวันช าระราคาตราสารฯ
วันเริม่ตน้สญัญา (Issue Date) : วันเริ่มต้นสัญญาระหว่างผู้
ออกและผู้ซื้อตราสาร และเป็นวันเริ่มต้นค านวณดอกเบี้ย
วันก าหนดคา่หลักทรพัย์ (Fixing Date) : วันก าหนดค่า
หลักทรัพย์อ้างอิงเพื่อเตรียมไถ่ถอน
วันครบก าหนดตราสาร (Maturity Date) : วันครบอายุและวัน
ช าระเงินต้นให้นักลงทุน

กรณีที่ 1
At Fixing date : ราคาปิดของหุ้นอ้างอิง ‘ปิดสูงกวา่หรอืเทา่กับ’
ราคาใช้สิทธิ (Strike level)

ผลตอบแทน : เงินคืนตามระดับการคุ้มครอง + ผลตอบแทน
ส่วนเพิ่มตามสัดส่วนราคาหุ้นท่ีปรับตัว + ผลตอบแทนชดเชย 

(Floor coupon)

กรณีที่ 2
At Fixing date : ราคาปิดของหุ้นอ้างอิง ‘ปิดต า่กว่า’ ราคา
ใช้สิทธิ (Strike level) แต่ ‘สูงกว่า’ ระดับราคาคุ้มครอง 
(Protection Level)

ผลตอบแทน : เงินคืนตามระดับการคุ้มครอง +
ผลตอบแทนชดเชย (Floor coupon)

วันส าคญั

Time (Month)

Strike level 100%

Level

3

Protection level 98%

หุ้น A

Time (Month)

Strike level 100%

Level

3

Protection level 98%
หุ้น A

MaturityTrade T+2 M-2



กรณีที่ 3
At Fixing date : ราคาปิดของหุ้นอ้างอิง ‘ปิดต า่กว่า’ ราคาคุม้ครอง 
(Protection Level)

Bull Principal-Protected Note (Bull PPN)

Time (Month)

Strike level 100%

Level

3

Protection level 98%
หุ้น A

ผลตอบแทน : เงินคืนตามระดับการคุ้มครอง +
ผลตอบแทนชดเชย (Floor coupon)


