
ตัวอย่างการจ่ายผลตอบแทนTwin-win Note
หุ้นกู้อนุพันธ์อ้างอิงกับกับหุ้นต่างประเทศรายตัว มีระยะเวลา
ลงทุนมากกว่า 6 เดือนขึ ้นไป และมีการคุ ้มครองเงินต้น
ทั้งหมดหรือบางส่วน นอกจากนี้มีการก าหนดราคาด้านบน 
(Upper Level) และราคาด้านล่าง (Lower Level) เพื่อใช้
ก าหนดผลตอบแทนที่ผู้ลงทุนจะได้รับเมื่อครบก าหนด ซึ่งการ
ไถ่ถอนจะเป็นเงินสดเท่านั้น 

Twin-Win Note

กรณีที่ 1
At Fixing date : ราคาปิดของหุ้นอ้างอิง ‘เคยปดิสงูกว่า’ ราคา
ด้านบน (Upper level) และ/หรือ ‘เคยปดิต า่กว่า’ ราคาด้านล่าง 
(Lower level)

ผลตอบแทนที่จะไดร้บั = เงินต้นตามระดับการคุ้มครอง 
+ ผลตอบแทนชดเชย (Rebate)

กรณีที่ 2
At Fixing date : ราคาปิดของหุ้นอ้างอิง ‘ไม่เคยปิดสงูกว่า’ 
ราคาด้านบน (Upper level) และต้อง ‘ไม่เคยปิดต า่กว่า’ ราคา
ด้านล่าง (Lower level)

วันส าคญั

ผลตอบแทนทีจ่ะไดร้บั = เงินต้นคืนตามระดับการคุ้มครอง + 
ผลตอบแทนตามการเปลี่ยนแปลงของราคาหุ้นอ้างอิงท่ี

ปรับตัวเพิ่มขึ้นหรือลดลง (สัดส่วนตามอัตราการมีส่วนร่วม)

Tenor (month)

Lower level 85%

Level

Initial level 100%

Upper level 115%

12

หุ้น A

Tenor (month)

Lower level 85%

Level

หุ้น A

Initial level 100%

Upper level 115%

12

หุ้น A

วันตกลงซือ้ตราสาร (Trade Date) : วันก าหนดราคาเริ่มต้น
ของหุ้นอ้างอิง และวันช าระราคาตราสารฯ
วันเริ่มต้นสญัญา (Issue Date) : วันเริ่มต้นสัญญาระหว่างผู้
ออกและผู้ซื้อตราสาร และเป็นวันเริ่มตน้ค านวณดอกเบี้ย
วันสังเกตการณ์รายวัน (Daily Observation) : วันที่เอา
ราคาปิดของหลักทรัพย์อ้างอิงมาเทียบกับราคาด้านบน 
(upper level) และราคาด้านล่าง (lower level) เพื่อก าหนด
วิธีการไถ่ถอนเมื่อครบก าหนด โดยก าหนดให้สังเกตทุกวัน
ตั้งแต่เริ่มอายุตราสาร 
วันก าหนดค่าหลักทรัพย์ (Fixing Date) : วันก าหนดค่า
หลักทรัพย์อ้างอิงเพื่อเตรียมไถ่ถอน
วันครบก าหนดตราสาร (Maturity Date) : วันครบอายุและ
วันช าระเงินต้นให้นักลงทุน

T+14Trade MaturityFixingDaily
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กรณีที่ 3
At Fixing date : ราคาปิดของหุ้นอ้างอิง ‘ไม่เคยปิดสงูกว่า’ ราคา
ด้านบน (Upper level) และ ‘ไม่เคยปิดต า่กว่า’ ราคาด้านล่าง 
(Lower level) แต่ ‘ปิดได้นอ้ยกวา่’ ระดับของผลตอบแทนชดเชย 
(Rebate)

ผลตอบแทนทีจ่ะไดร้บั = เงินต้นตามระดับการคุ้มครอง + 
ผลตอบแทนตามการเปลี่ยนแปลงของราคาหุ้นอ้างอิงท่ีปรับตวั

เพิ่มขึ้นหรือลดลง (สัดส่วนตามอัตราการมีส่วนร่วม)

Tenor (month)

Lower level 85%

Level

Initial level 100%

Upper level 115%

12

หุ้น A


