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πÌ “ √à Õ ß

À “°∂“¡«à“ ‡§¬‰¥â¬‘π§”«à“ ç°Õß∑ÿπ√«¡é À√◊Õ‰¡à? À≈“¬§πÕ“®
∫Õ°µ√ß°—π«à“ ‡§¬ ‰¡à«à“®–‡ªìπµ“¡ ◊ËÕµà“ß Ê ¡“°¡“¬ ∑—Èß‚∑√∑—»πå
«‘∑¬ÿ À√◊Õ∫∑§«“¡∑’Ë≈ß„πÀπ—ß ◊Õæ‘¡æå∏ÿ√°‘®µà“ß Ê  ·µà∂â“À“°∂“¡

µàÕ«à“ ·≈â«√Ÿâ¡—È¬«à“ ç°Õß∑ÿπ√«¡é §◊ÕÕ–‰√? À≈“¬§π°Á§ßÕ“®®–ßß Ê ‰¡à§àÕ¬
·πà„® ·≈–À“°¬—ß∂“¡µàÕ‰ªÕ’°«à“ ç°Õß∑ÿπ√«¡é ∑”ß“πÕ¬à“ß‰√? ¡’¢âÕ¥’¢âÕ
‡ ’¬Õ¬à“ß‰√? ≈ß∑ÿπ‰ª·≈â«®–‰¥âÕ–‰√? À√◊Õ«à“ ∂â“ π„®≈ß∑ÿπ·≈â«®–µâÕß
‡√‘Ë¡Õ¬à“ß‰√?...§π∑’Ë®–√Ÿâ‡√◊ËÕß§ß¡’πâÕ¬≈ß‰ªÕ’°

Àπ—ß ◊Õ çπ—∫Àπ÷Ëß°—∫°Õß∑ÿπ√«¡é „π¡◊Õ¢Õß∑à“ππ’È ‡ªìπÀπ—ß ◊Õ∑’Ë√«∫√«¡
‡√◊ËÕß√“«‡°’Ë¬«°—∫°Õß∑ÿπ√«¡ ·∫∫π—∫Àπ÷Ëß®√‘ßÊ ‡À¡“– ”À√—∫∑à“π∑’Ë‰¡à‡§¬√Ÿâ®—°
°Õß∑ÿπ√«¡ À√◊Õ√Ÿâ®—°‡æ’¬ßº‘«‡º‘π‰¥â¬‘π§”π’Èºà“π ◊ËÕµà“ßÊ ·µà‰¡à√Ÿâ«à“°Õß∑ÿπ√«¡§◊ÕÕ–‰√
‡¡◊ËÕÕà“πÀπ—ß ◊Õπ’È·≈â« ·≈–§‘¥«à“‰¥â∑”§«“¡‡¢â“„®°—∫ ç°Õß∑ÿπ√«¡é ‰¥â¥’√–¥—∫
Àπ÷Ëß·≈â« ·≈–‡°‘¥§«“¡ π„®„§√à≈ß∑ÿπ„π°Õß∑ÿπ√«¡Õ¬à“ß®√‘ß®—ß Õ¬à“‡æ‘Ëß√’∫√âÕπ
¢Õ·π–π”„Àâ∑à“π»÷°…“Àπ—ß ◊Õ çÕ’° —°π‘¥...°àÕπ§‘¥´◊ÈÕ°Õß∑ÿπ√«¡é ´÷Ëß‡ªìπ
Àπ÷Ëß„π™ÿ¥‡Õ° “√‡º¬·æ√à§«“¡√Ÿâ¢Õß ‚§√ß°“√„Àâ‡ß‘π∑”ß“πºà“π°Õß∑ÿπ√«¡ ‡æ‘Ë¡‡µ‘¡
‡æ◊ËÕ‡µ√’¬¡§«“¡æ√âÕ¡°àÕπµ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ®√‘ß

°.≈.µ. „π∞“π–ºŸâ§ÿ¡°Æ„πµ≈“¥∑ÿπ ¬—ß¡’Õ’°∫∑∫“∑
Àπâ“∑’ËÀπ÷Ëß ∑’Ë§π∑—Ë«‰ªÕ“®‰¡à§ÿâπ‡§¬‡∑à“„¥π—° §◊Õ Àπâ“∑’Ë
¢Õß°“√ ç‡ √‘¡ √â“ß¿Ÿ¡‘§ÿâ¡°—π„π°“√≈ß∑ÿπé À√◊Õ ‡√’¬°
ßà“¬ Ê «à“ °“√„Àâ§«“¡√Ÿâ‡∫◊ÈÕßµâπ‡°’Ë¬«°—∫°“√≈ß∑ÿπ·°àºŸâ∑’Ë
 π„®®–≈ß∑ÿπ„πµ≈“¥∑ÿππ—Ëπ‡Õß
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1 çÀπà«¬≈ß∑ÿπé §◊Õ °Õß∑ÿπ√«¡·µà≈–°Õß®–∂Ÿ°°”Àπ¥¢π“¥¢Õß‚§√ß°“√‡Õ“‰«â‡ªìπ¡Ÿ≈§à“
‚§√ß°“√∑—ÈßÀ¡¥ ·≈–®–·∫àß¬àÕ¬ÕÕ°‡ªìπÀπà«¬‡≈Á° Ê ∑’Ë¡’¡Ÿ≈§à“‡∑à“ Ê °—π ‡√’¬°«à“ Àπà«¬≈ß∑ÿπ
‡™àπ ‚§√ß°“√°Õß∑ÿπ√«¡ °. ¡Ÿ≈§à“‚§√ß°“√ 1000,000,000 ∫“∑ ‡ πÕ¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ®”π«π
100,000,000 Àπà«¬≈ß∑ÿπ ¡Ÿ≈§à“∑’Ëµ√“‰«âÀπà«¬≈ß∑ÿπ≈– 10 ∫“∑

°Õß∑ÿπ√«¡ §◊Õ °“√√à«¡°—π≈ß∑ÿπ À√◊Õ°“√∑’ËºŸâ≈ß∑ÿπÀ≈“¬Ê §ππ”‡ß‘π
¡“√«¡°—π‡ªìπ°Õß°≈“ß‡æ◊ËÕπ”‰ª≈ß∑ÿπµàÕ√à«¡°—π ·≈–‚¥¬‚§√ß √â“ßµ“¡°ÆÀ¡“¬
°”Àπ¥„Àâ °Õß∑ÿπ√«¡∑ÿ°°Õß®–µâÕß‰¥â√—∫Õπÿ≠“µ®“° ”π—°ß“π§≥–°√√¡°“√
°”°—∫À≈—°∑√—æ¬å·≈–µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å (°.≈.µ.) °àÕπ°“√‡ πÕ¢“¬ ·≈–®–µâÕß
∫√‘À“√®—¥°“√‚¥¬¡◊ÕÕ“™’æ À√◊ÕºŸâ∑’Ë‰¥â√—∫„∫Õπÿ≠“µ„π°“√®—¥°“√°Õß∑ÿπ√«¡‡∑à“π—Èπ

À≈—°°“√„π°“√¢ÕÕπÿ≠“µ®—¥µ—Èß°Õß∑ÿπ√«¡ §◊Õ ∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å®—¥°“√
°Õß∑ÿπ (∫≈®.) ¬◊Ëπ√“¬≈–‡Õ’¬¥¢Õß°Õß∑ÿπ∑’Ë®–¢Õ®—¥µ—ÈßµàÕ °.≈.µ. ·≈–‡¡◊ËÕ‰¥â√—∫
Õπÿ≠“µ°Õß∑ÿπ√«¡®÷ß®– “¡“√∂ÕÕ°·≈–‡ πÕ¢“¬ çÀπà«¬≈ß∑ÿπ¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡1 é
„Àâ°—∫ºŸâ≈ß∑ÿπ‰¥â

°Õß∑ÿπ√«¡ §◊ÕÕ–‰√1

‚§√ß°“√®—¥°“√
®—¥°“√°Õß∑ÿπ√«¡

∑’Ë‰¥â√—∫Õπÿ≠“µ®“° °.≈.µ.

ºŸâ≈ß∑ÿπ
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¿“¬À≈—ß°“√‡ πÕ¢“¬À“°¡’ºŸâ π„®π”‡ß‘π¡“´◊ÈÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ®π§√∫®”π«π
µ“¡∑’Ë°ÆÀ¡“¬°”Àπ¥ (®”Àπà“¬„ÀâºŸâ≈ß∑ÿπ‰¥â‡°‘π°«à“ 35 √“¬ ·≈–¡Ÿ≈§à“‡°‘π°«à“
50 ≈â“π∫“∑) ∫≈®. °Á®– “¡“√∂®—¥µ—Èß°Õß∑ÿππ—Èπ‰¥â ®“°π—Èπ°Á®–π”‡ß‘π∑’Ë‰¥â®“°
°“√‡ πÕ¢“¬ ‰ª∫√‘À“√®—¥°“√ (¿“¬„µâ°√Õ∫°“√≈ß∑ÿπ¢Õß·µà≈–°Õß∑ÿπ) ‡æ◊ËÕ„Àâ
‡°‘¥¥Õ°º≈ π”¡“®à“¬‡ªìπº≈µÕ∫·∑π°≈—∫§◊π„Àâ°—∫ºŸâ≈ß∑ÿπ∑’Ë√à«¡°—π≈ß‡ß‘π‰«â Õ¬à“ß‰√
°Á¥’ À“°‡°‘¥º≈¢“¥∑ÿπ ºŸâ≈ß∑ÿπ°ÁµâÕß√—∫º≈¢“¥∑ÿππ—Èπµ“¡ —¥ à«π√à«¡°—π¥â«¬

°≈à“«‚¥¬ √ÿª§◊Õ °Õß∑ÿπ√«¡‡ª√’¬∫‡ ¡◊Õπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ„π°“√≈ß∑ÿπ ´÷Ëß
‡À¡“–°—∫ºŸâµâÕß°“√≈ß∑ÿπ„πµ≈“¥∑ÿπ ·µà¬—ß‰¡à¡’§«“¡‡™’Ë¬«™“≠„π°“√≈ß∑ÿπ ‰¡à¡’
‡«≈“µ‘¥µ“¡¢âÕ¡Ÿ≈¢à“« “√‡°’Ë¬«°—∫°“√≈ß∑ÿπ À√◊Õ¡’‡ß‘π≈ß∑ÿπ®”π«π‰¡à¡“°·≈–
µâÕß°“√°√–®“¬§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√≈ß∑ÿπ °Õß∑ÿπ√«¡§◊ÕÕ–‰√
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°Õß∑ÿπ√«¡∑”ß“πÕ¬à“ß‰√2

‡π◊ËÕß®“°°Õß∑ÿπ√«¡ ‡ªìπ√Ÿª·∫∫¢Õß°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫§πÀ¡Ÿà¡“°
¥—ßπ—Èπ‡¡◊ËÕæŸ¥∂÷ß°Õß∑ÿπ√«¡ ®÷ß¡’ºŸâ‡°’Ë¬«¢âÕßÕ¬ŸàÀ≈“¬ΩÉ“¬ ‰¥â·°à ∫√‘…—∑®—¥°“√ À√◊Õ
∫≈®. ´÷Ëß‡ªìπºŸâ„Àâ∫√‘°“√∑“ß°“√‡ß‘π ºŸâ®—¥°“√°Õß∑ÿπ ´÷Ëß‡ªìπºŸâ∑”Àπâ“∑’Ë„π°“√
µ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ„Àâ°—∫°Õß∑ÿπ√«¡·∑πºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ ºŸâ¥Ÿ·≈º≈ª√–‚¬™πå ´÷Ëß∑”
Àπâ“∑’Ë‡°Á∫√—°…“∑√—æ¬å ‘π·≈–¥Ÿ·≈°“√∑”ß“π¢Õß ∫≈®. ºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ ´÷Ëß‡ªìπ
‡®â“¢Õß‡ß‘π π“¬∑–‡∫’¬π ´÷Ëß‡ªìπºŸâ®—¥∑”∑–‡∫’¬π√“¬™◊ËÕºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ ºŸâ Õ∫
∫—≠™’ ́ ÷Ëß‡ªìπºŸâµ√«® Õ∫·≈–· ¥ß§«“¡‡ÀÁπµàÕß∫°“√‡ß‘π¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡ ·≈– °.≈.µ.
µ“¡√“¬≈–‡Õ’¬¥¥—ßπ’È
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°Õß∑ÿπ√«¡∑”ß“πÕ¬à“ß‰√

∫√‘…—∑®—¥°“√ (∫≈®.)

§◊ÕºŸâ∑”Àπâ“∑’ËÕÕ°·≈–‡ πÕ¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ„Àâ°—∫
ºŸâ≈ß∑ÿπ ‚¥¬„π°“√‡ πÕ¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ„Àâ°—∫ºŸâ≈ß∑ÿπ ∫≈®.
µà“ß Ê ®–®—¥∑”‡Õ° “√‡æ◊ËÕ™’È·®ß√“¬≈–‡Õ’¬¥‡°’Ë¬«°—∫
≈—°…≥–¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡π—Èπ Ê µ“¡∑’Ë∑“ß°“√°”Àπ¥ ´÷Ëß¡’
‡π◊ÈÕÀ“§√Õ∫§≈ÿ¡∂÷ßπ‚¬∫“¬°“√≈ß∑ÿπ √“¬™◊ËÕµ—«·∑π π—∫ πÿπ°“√¢“¬ Õ—µ√“
§à“∏√√¡‡π’¬¡°“√®—¥°“√°Õß∑ÿπ √“¬≈–‡Õ’¬¥‡°’Ë¬«°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√≈ß∑ÿπ ·≈–
§”‡µ◊Õπ ‡ªìπµâπ ´÷Ëß‡Õ° “√¥—ß°≈à“«π’È‡√’¬°«à“ çÀπ—ß ◊Õ™’È™«πé

ºŸâ®—¥°“√°Õß∑ÿπ√«¡

§◊Õ ∫ÿ§≈“°√¢Õß ∫≈®. ´÷Ëß à«π„À≠à‰¥â·°à°√√¡°“√
À√◊Õæπ—°ß“π∑’Ë‰¥â√—∫¡Õ∫À¡“¬ „Àâ¡’Õ”π“®µ—¥ ‘π„®π”‡ß‘π
¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡‰ª≈ß∑ÿπµ“¡π‚¬∫“¬∑’Ë√–∫ÿ‰«â‰¡à«à“®–
‡ªìπ°“√‰ª≈ß∑ÿπ„πÀ≈—°∑√—æ¬å À√◊Õ∑√—æ¬å ‘π À√◊ÕÀ“¥Õ°º≈
‚¥¬«‘∏’Õ◊Ëπ ‚¥¬ºŸâ®—¥°“√°Õß∑ÿπµâÕß‡ªìπºŸâ∑’Ë‰¥â√—∫§«“¡‡ÀÁπ™Õ∫®“° °.≈.µ. ‚¥¬¡’
§ÿ≥ ¡∫—µ‘·≈–ª√– ∫°“√≥åµ“¡‡°≥±å∑’Ë °.≈.µ. °”Àπ¥ Õ“∑‘ ‡ªìπæπ—°ß“πª√–®”
·≈–‰¡à¥”√ßµ”·Àπàß∑’ËÕ“®°àÕ„Àâ‡°‘¥§«“¡¢—¥·¬âß∑“ßº≈ª√–‚¬™πå°—∫°“√®—¥°“√
°Õß∑ÿπ√«¡ ºà“π°“√∑¥ Õ∫§«“¡√Ÿâ‡∫◊ÈÕßµâπ‡°’Ë¬«°—∫«‘™“™’æ ́ ÷Ëßªí®®ÿ∫—π§◊Õ CISA I
À√◊Õ CFA I ºà“π°“√∑¥ Õ∫§«“¡√Ÿâ∑—Ë«‰ª‡°’Ë¬«°—∫°ÆÀ¡“¬·≈–®√√¬“∫√√≥„π
°“√ª√–°Õ∫«‘™“™’æ‚¥¬ ¡“§¡∫√‘…—∑®—¥°“√ ·≈–‰¡à¡’≈—°…≥–µâÕßÀâ“¡ (‡™àπ ‡§¬
∂Ÿ°®”§ÿ° ‡ªìπ∫ÿ§§≈≈â¡≈–≈“¬ À√◊Õ¡’™◊ËÕÕ¬Ÿà„π blacklist ¢Õßµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å
·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ‡ªìπµâπ)

ºŸâ¥Ÿ·≈º≈ª√–‚¬™πå

‡ªìπ∫ÿ§§≈∑’Ë “¡∑’Ë‰¥â√—∫°“√·µàßµ—Èß„Àâ∑”Àπâ“∑’Ë„π°“√
‡°Á∫√—°…“∑√—æ¬å ‘π ·≈–√—∫-®à“¬‡ß‘π ·∑πºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ µ√«®
 Õ∫§«“¡∂Ÿ°µâÕß·≈–µ√«®π—∫∑√—æ¬å ‘πµ‘¥µ“¡ ‘∑∏‘
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ª√–‚¬™πåÕ◊ËπÊ ‡™àπ ‡ß‘πªíπº≈ °“√„™â ‘∑∏‘´◊ÈÕÀÿâπ‡æ‘Ë¡∑ÿπ ‡ªìπµâπ √«¡∑—Èß¡’∫∑∫“∑
„π‡√◊ËÕß°“√µ√«® Õ∫ °“√∑”ß“π¢Õß ∫≈®. Õ’°¥â«¬ ‚¥¬À“°æ∫«à“ ∫≈®. ªØ‘∫—µ‘
ß“π∫°æ√àÕß®π‡°‘¥§«“¡‡ ’¬À“¬·°à∑√—æ¬å ‘π¢Õß°Õß∑ÿπ À√◊ÕªÆ‘∫—µ‘‰¡à‡ªìπ‰ªµ“¡
√“¬≈–‡Õ’¬¥„πÀπ—ß ◊Õ™’È™«π ºŸâ¥Ÿ·≈º≈ª√–‚¬™πå°Á¡’ ‘∑∏‘®–¥”‡π‘π°“√øÑÕß√âÕßµàÕ
∫√‘…—∑®—¥°“√‰¥â

ºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ

„π∞“π–‡®â“¢Õß‡ß‘π ºŸâ≈ß∑ÿπ¡’Àπâ“∑’ËµâÕß√—∫º‘¥™Õ∫
µπ‡Õß„π°“√ √â“ß§«“¡√Ÿâ §«“¡‡¢â“„®„π ‘Ëß∑’Ë°”≈—ß®–‡¢â“‰ª≈ß∑ÿπ
√«¡∂÷ß°“√µ—Èß‡ªÑ“À¡“¬À√◊Õ«—µ∂ÿª√– ß§å„π°“√≈ß∑ÿπ ·≈–
°“√ ”√«®∞“π–·≈–§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë√—∫‰¥â®“°°“√≈ß∑ÿπ¥â«¬

π“¬∑–‡∫’¬πÀπà«¬≈ß∑ÿπ

§◊ÕºŸâ∑’Ë¡’Àπâ“∑’Ë®—¥∑”∑–‡∫’¬πºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ ‡°Á∫
¢âÕ¡Ÿ≈®”π«πÀπà«¬≈ß∑ÿπ§ß‡À≈◊Õ ‡æ‘Ë¡-≈¥®”π«πÀπà«¬≈ß∑ÿπ
‡¡◊ËÕºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ¡’°“√´◊ÈÕ-¢“¬ √«¡∂÷ßÕÕ°„∫Àπà«¬≈ß∑ÿπ
µ“¡∑’ËºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ√âÕß¢Õ

ºŸâ Õ∫∫—≠™’

§◊ÕºŸâ∑’Ë¡’Àπâ“∑’Ëµ√«® Õ∫·≈–· ¥ß§«“¡‡ÀÁπµàÕß∫°“√
‡ß‘π¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡«à“ °“√®—¥∑”∫—≠™’· ¥ß∞“π–∑“ß°“√‡ß‘π
¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡ ‡ªìπ‰ªµ“¡¢âÕ°”Àπ¥¢Õß¡“µ√∞“π°“√
∫—≠™’∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß

°.≈.µ.

§◊ÕÀπà«¬ß“π¢Õß√—∞∑’Ë¡’Àπâ“∑’Ë„π°“√æ‘®“√≥“Õπÿ≠“µ
„Àâ®—¥µ—Èß°Õß∑ÿπ√«¡ √«¡∑—ÈßÕÕ°°Æ‡°≥±å·≈–°”°—∫¥Ÿ·≈
°“√ªØ‘∫—µ‘ß“π¢Õß ∫≈®. „π∞“π–ºŸâ∫√‘À“√®—¥°“√°Õß∑ÿπ√«¡
µà“ß Ê ¥â«¬
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NAV §◊ÕÕ–‰√
N
AV §◊ÕÕ–‰√

3
‡ÕÁπ‡Õ«’ (Net Asset Value - NAV) À√◊Õ ¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘  §◊Õ

¡Ÿ≈§à“¢Õß‡ß‘π≈ß∑ÿπ¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡∑’Ëπ”¡“ ∫«° (≈∫) ¥â«¬º≈µÕ∫·∑π (º≈¢“¥∑ÿπ)
∑’Ë‰¥â®“°°“√≈ß∑ÿπ µ—«Õ¬à“ß‡™àπ °Õß∑ÿπ√«¡ ° ¡’°Õß∑√—æ¬å ‘π∑’Ë®–π”‰ª≈ß∑ÿπ√«¡
∑—Èß ‘Èπ 10 ≈â“π∫“∑ (Àπà«¬≈ß∑ÿπ®”π«π 1 ≈â“πÀπà«¬ Ê ≈– 10 ∫“∑) ‡¡◊ËÕ‡«≈“
ºà“π‰ª°Õß∑ÿπ¡’∑—Èß¥Õ°º≈·≈– à«π∑’Ë¢“¥∑ÿπ®“°°“√≈ß∑ÿπ ‡¡◊ËÕπ”¡“À—°°≈∫≈∫°—π·≈â«
º≈∑’Ë‰¥â§◊Õ °Õß∑ÿπ√«¡¡’¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘‡∑à“°—∫ 12 ≈â“π∫“∑ ‡¡◊ËÕπ”®”π«π
º≈≈—æ∏å¥—ß°≈à“«¡“À“√¥â«¬®”π«πÀπà«¬≈ß∑ÿπ¢Õß‚§√ß°“√§◊Õ 1 ≈â“πÀπà«¬ ®–‰¥â
µ—«‡≈¢∑’Ë‡√’¬°«à“ ¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘µàÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ ‡∑à“°—∫Àπà«¬≈– 12 ∫“∑ Õ¬à“ß
π’È·ª≈«à“À“°ºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ¢“¬§◊πÀπà«¬≈ß∑ÿπ‡¡◊ËÕ NAV µàÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ‡∑à“°—∫
12 ∫“∑ °Á®–¡’°”‰√‡∑à“°—∫ 2 ∫“∑µàÕ 1 Àπà«¬ ‡æ√“–√“§“µÕπ∑’Ë´◊ÈÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ
¡“„π§√—Èß·√°§◊Õ 10 ∫“∑  ·µà„π∑“ß°≈—∫°—π À“°°Õß∑ÿπ≈ß∑ÿπ·≈â«ª√– ∫º≈¢“¥∑ÿπ
‚¥¬ NAV ≈¥≈ß‡À≈◊Õ 8 ≈â“π∫“∑¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘µàÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ°Á®–≈¥≈ß
µË”°«à“√“§“∑’Ë´◊ÈÕ¡“ ¥—ßπ—Èπ À“°ºŸâ≈ß∑ÿπ¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ„π‡«≈“¥—ß°≈à“«°Á®–¢“¥∑ÿπ
2 ∫“∑µàÕ 1 Àπà«¬ ‡ªìπµâπ
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ª√–‚¬™πå¢Õß NAV

µ—«‡≈¢ NAV  ¡’ª√–‚¬™πå ”À√—∫ºŸâ∑’Ë≈ß∑ÿπ„π°Õß∑ÿπ√«¡ ‡æ√“–®–∑”„ÀâºŸâ
≈ß∑ÿπ∑√“∫∂÷ß∞“π–§«“¡‡ªìπ‰ª¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡∑’Ë≈ß∑ÿπÕ¬Ÿà °≈à“«‰¥â«à“ NAV ‡ªìπ
µ—«‡≈¢∑’Ë –∑âÕπ∂÷ßº≈°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡ °“√®–√Ÿâ„Àâ·πà™—¥«à“·µà≈–
°Õß∑ÿπ∫√‘À“√®—¥°“√‰ª‰¥â¥’À√◊Õ‰¡à¥’Õ¬à“ß‰√ §ßµâÕß«—¥º≈°—π¥â«¬«‘∏’°“√∑“ß
§≥‘µ»“ µ√å ‚¥¬°“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫Õ—µ√“°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢Õß NAV ¢Õß·µà≈–™à«ß
‡«≈“

‡æ◊ËÕ„Àâ°“√«—¥º≈‡À¡“– ¡ ·≈–¬ÿµ‘∏√√¡ °“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫º≈°“√¥”‡π‘πß“π
¢Õß°Õß∑ÿπ§«√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫√–À«à“ß°Õß∑ÿπ∑’Ë¡’π‚¬∫“¬°“√≈ß∑ÿπ§≈â“¬Ê °—π ·≈–
™à«ß√–¬–‡«≈“‡¥’¬«°—π‡∑à“π—Èπ

∑—Èßπ’È µ—«‡≈¢ NAV ¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡ “¡“√∂¥Ÿ‰¥â®“°À≈“¬·À≈àß¥â«¬°—π Õ“∑‘
Àπ—ß ◊Õæ‘¡æå∏ÿ√°‘®√“¬«—π  Õ∫∂“¡‰ª¬—ß ∫≈®.µâπ —ß°—¥ À√◊Õ¥Ÿ®“° web site ¢Õß
∫≈®. π—Èπ Ê À√◊Õ∑’Ë www.thaimutualfund.com °Á‰¥â

(«‘∏’°“√§”π«≥º≈µÕ∫·∑π µ‘¥µ“¡‰¥â„πÀπ—ß ◊Õ çÕ’° —°π‘¥...°àÕπ§‘¥´◊ÈÕ°Õß∑ÿπ√«¡é µ‘¥µàÕ
¢Õ√—∫‡Õ° “√‰¥â∑’Ëµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ À√◊Õ °.≈.µ.)

¥Ÿµ—«‡≈¢ NAV
√Ÿâ∞“π–°Õß∑ÿπ√«¡π—ÈπÊ

π–§–
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°Õß∑ÿπ√«¡ √â“ßº≈µÕ∫·∑π‰¥âÕ¬à“ß‰√
°Õß∑ÿπ√«¡ √â“ßº≈µÕ∫·∑π‰¥âÕ¬à“ß‰√

4

µ“¡∑’Ë‰¥â°≈à“«¢â“ßµâπ °“√∑’ËºŸâ®—¥°“√°Õß∑ÿπ√«¡π”‡ß‘π‰ª≈ß∑ÿπ„πÀ≈—°∑√—æ¬å
À√◊Õ∑√—æ¬å ‘πª√–‡¿∑µà“ßÊ ®– àßº≈„Àâ∑√—æ¬å ‘π¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡¡’§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«
Õ¬Ÿàµ≈Õ¥‡«≈“ ‚¥¬√–À«à“ß°“√∂◊Õ§√ÕßÀ≈—°∑√—æ¬åÀ√◊Õ∑√—æ¬å ‘π·µà≈–ª√–‡¿∑
À“°°Õß∑ÿπ¡’√“¬‰¥âÀ√◊Õ°”‰√ßÕ°‡ß¬¢÷Èπ °Á®–∑”„Àâº≈µÕ∫·∑π¢Õß°Õß∑ÿπ‡ªìπ∫«°
·µà∂â“°Õß∑ÿπ¢“¥∑ÿπ°Á®–∑”„ÀâµÕ∫·∑π¢Õß°Õß∑ÿπµ‘¥≈∫‰¥â‡™àπ°—π ∑—Èßπ’È ¢Õ¬°
µ—«Õ¬à“ß∑’Ë¡“¢Õßº≈µÕ∫·∑π°√≥’∑’Ë°Õß∑ÿπ√«¡π”‡ß‘π‰ª≈ß∑ÿπ„πÀ≈—°∑√—æ¬å
ª√–‡¿∑µà“ß Ê ¥—ßπ’È

4.1 ‡ß‘πªíπº≈-¥Õ°‡∫’È¬√—∫

°√≥’∑’Ë°Õß∑ÿππ”‡ß‘π‰ª≈ß∑ÿπ„πÀÿâπ °ÁÕ“®®–‰¥â√—∫º≈µÕ∫·∑π„π√Ÿª¢Õß
‡ß‘πªíπº≈ À“°‡ªìπ°“√≈ß∑ÿπ„πÀÿâπ°Ÿâ°Õß∑ÿπ°Á¡’ ‘∑∏‘‰¥â√—∫¥Õ°‡∫’È¬ ·≈–‡æ◊ËÕ
 π—∫ πÿπ°“√≈ß∑ÿπºà“π°Õß∑ÿπ√«¡ ¿“§√—∞®÷ß¬°‡«âπ‰¡à‡°Á∫¿“…’®“°‡ß‘πªíπº≈À√◊Õ
¥Õ°‡∫’È¬∑’Ë°Õß∑ÿπ‰¥â√—∫ ¬°µ—«Õ¬à“ß‡™àπ Àÿâπ°Ÿâ BB „Àâ¥Õ°‡∫’È¬ 5% ∂â“°Õß∑ÿπ≈ß∑ÿπ
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°Õß∑ÿπ®–‰¥â√—∫¥Õ°‡∫’È¬ 5% ‡µÁ¡ ·µà∂â“‡ªìπ∫ÿ§§≈∏√√¡¥“≈ß∑ÿπ ®–‰¥â√—∫¥Õ°‡∫’È¬‡æ’¬ß
4.25% ‡∑à“π—Èπ (À—°¿“…’ ≥ ∑’Ë®à“¬ 15%) ‡¡◊ËÕ‡ªìπ‡™àππ’È ®÷ß∑”„Àâ°Õß∑ÿπ√«¡‰¥â
√—∫º≈µÕ∫·∑πÕ¬à“ß‡µÁ¡‡¡Á¥‡µÁ¡Àπà«¬ ºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ®÷ß‰¥â√—∫º≈µÕ∫·∑π∑’Ë¡“°
¢÷Èπµ“¡‰ª¥â«¬

4.2  à«πµà“ß¢Õß√“§“À≈—°∑√—æ¬å (capital gain/loss)

„π°“√≈ß∑ÿπ¬àÕ¡¡’∑—Èß‚Õ°“ ∑’Ë‰¥â°”‰√·≈–¢“¥∑ÿπ À“°°Õß∑ÿππ”‡ß‘π‰ª
≈ß∑ÿπ´◊ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å·≈â«‡°‘¥°”‰√ À√◊Õ capital gain °”‰√∑—Èß®”π«π°Á®–π”
°≈—∫‰ª§”π«≥‡ªìπº≈µÕ∫·∑π à«π‡æ‘Ë¡¢Õß°Õß∑ÿπ „π∑“ßµ√ß°—π¢â“¡ À“°π”‡ß‘π
‰ª≈ß∑ÿπ·≈â«¢“¥∑ÿπ °Õß∑ÿπ°ÁµâÕß√—∫º≈¢“¥∑ÿπ®”π«ππ—Èπ‡™àπ°—π

ºŸâ≈ß∑ÿπÕ“® ß —¬«à“ ·≈â«®–√Ÿâ‰¥âÕ¬à“ß‰√«à“·µà≈–«—π°”‰√À√◊Õ¢“¥∑ÿπ
‡∑à“‰À√à „π‡√◊ËÕßπ’È‡°≥±å¢Õß °.≈.µ. °”Àπ¥„Àâ°Õß∑ÿπ√«¡∑—Ë«‰ªµâÕß§”π«≥
¡Ÿ≈§à“Àπà«¬≈ß∑ÿπ∑ÿ° ‘Èπ«—π∑”°“√ ¥—ßπ—Èπ ∑ÿ° ‘Èπ«—π∑”°“√ ∫≈®. ¡’Àπâ“∑’Ë
µâÕß§”π«≥«à“ «—ππ’È¡’À≈—°∑√—æ¬å„¥∫â“ß∑’Ë∂◊ÕÕ¬Ÿà∑’Ë¡’°”‰√ „π¢≥–∑’ËÀ≈—°∑√—æ¬å
„¥∫â“ß¢“¥∑ÿπ À√◊Õ«—ππ’È¡’‡ß‘πªíπº≈À√◊Õ¥Õ°‡∫’È¬√—∫‡¢â“¡“‡∑à“‰À√à ·≈–π”¡“
À—°¥â«¬§à“„™â®à“¬∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ„π·µà≈–«—π

 ”À√—∫°Õß∑ÿπ‡ªî¥À≈—°‡°≥±å°”Àπ¥„Àâ§”π«≥ NAV ∑ÿ° ‘Èπ«—π∑”°“√
·≈–ª√–°“»„πÀπ—ß ◊Õæ‘¡æåÕ¬à“ßπâÕ¬ 1 ©∫—∫„π«—π∑”°“√∂—¥‰ª  à«π
°Õß∑ÿπªî¥°”Àπ¥„Àâ§”π«≥∑ÿ°«—π ·≈–ª√–°“»„πÀπ—ß ◊Õæ‘¡æå —ª¥“Àå≈– 1
§√—Èß ∑—Èßπ’È ¡’°Õß∑ÿπ√«¡æ‘‡»…∫“ßª√–‡¿∑ ‡™àπ °Õß∑ÿπ√«¡∑’Ë≈ß∑ÿπ„πµà“ßª√–‡∑»
°Õß∑ÿπ√«¡Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å ‡ªìπµâπ ∑’Ë “¡“√∂°”Àπ¥«‘∏’°“√§”π«≥·≈–
√–¬–‡«≈“„π°“√ª√–°“»·µ°µà“ß®“°°Õß∑ÿπ√«¡∑—Ë«‰ª‰¥â
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µ“¡∑’Ë°≈à“«‰ª·≈â«„πµÕπµâπ«à“ ∫≈®. ¡’Àπâ“∑’ËµâÕß®—¥∑”
Àπ—ß ◊Õ™’È™«π ‡æ◊ËÕ„ÀâºŸâ≈ß∑ÿπ„™â‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈ª√–°Õ∫°“√µ—¥ ‘π„®
≈ß∑ÿπ ´÷ËßÀπ—ß ◊Õ™’È™«ππ’È∂◊Õ‡ªìπ·À≈àß¢âÕ¡Ÿ≈ ”§—≠∑’ËµâÕßÕà“π·≈–
»÷°…“∑”§«“¡‡¢â“„®Õ¬à“ß≈–‡Õ’¬¥ ‚¥¬¿“¬„π®–¡’√“¬≈–‡Õ’¬¥
∑—ÈßÀ¡¥¢Õß‚§√ß°“√°Õß∑ÿπ√«¡ ´÷Ëß·∫àßÕÕ°‡ªìπ Õß
 à«π¥â«¬°—π §◊Õ

5.1  à«π¢âÕ¡Ÿ≈‚§√ß°“√

„π à«ππ’È®–‡ªìπ°“√·®°·®ß¢âÕ¡Ÿ≈
¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡·∫∫≈ß√“¬≈–‡Õ’¬¥ Õ“∑‘
π‚¬∫“¬·≈–«—µ∂ÿª√– ß§å¢Õß‚§√ß°“√ ª√–‡¿∑
À≈—°∑√—æ¬å∑’Ë°Õß∑ÿπ®–π”‡ß‘π‰ª≈ß∑ÿπ π‚¬∫“¬
°“√®à“¬‡ß‘πªíπº≈ ™◊ËÕ ∑’ËÕ¬Ÿà ‡∫Õ√å‚∑√»—æ∑å¢ÕßºŸâ¥Ÿ·≈º≈ª√–‚¬™πå ºŸâ Õ∫∫—≠™’
π“¬∑–‡∫’¬π ·≈–µ—«·∑π¢“¬ «‘∏’°“√´◊ÈÕ¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ µ≈Õ¥®π ‘∑∏‘µà“ß Ê ¢Õß
ºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ ‡ªìπµâπ

5.2  à«π √ÿª¢âÕ¡Ÿ≈ ”§—≠

∂◊Õ‡ªìπ à«π ”§—≠∑’Ë®”‡ªìπµâÕßÕà“πÀ“°ºŸâ≈ß∑ÿπ‰¡à “¡“√∂Õà“π¢âÕ¡Ÿ≈
‚§√ß°“√µ“¡ 5.1Õ¬à“ß§√∫∂â«π‰¥â ‡æ√“–‡ªìπ°“√ √ÿª highlight ¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡
„π à«ππ’È®–¡’¢âÕ¡Ÿ≈ √ÿª∑’Ë ”§—≠„π≈—°…≥–§”∂“¡·≈–§”µÕ∫‡æ◊ËÕ™à«¬„ÀâºŸâ≈ß∑ÿπ„™â
‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈ª√–°Õ∫°“√µ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ ‡™àπ

ë °Õß∑ÿπ√«¡π’È‡À¡“– ¡∑’Ë®–‡ªìπ∑“ß‡≈◊Õ° ”À√—∫‡ß‘π≈ß∑ÿπ≈—°…≥–„¥
ë °Õß∑ÿπ√«¡π’È®–π”‡ß‘π‰ª≈ß∑ÿπ„π∑√—æ¬å ‘π„¥
ë ºŸâ≈ß∑ÿπ®–‰¥âÕ–‰√®“°‡ß‘π≈ß∑ÿπ
ë ªí®®—¬„¥∑’Ë¡’º≈°√–∑∫Õ¬à“ß¡’π—¬ ”§—≠µàÕ‡ß‘π≈ß∑ÿπ¢ÕßºŸâ≈ß∑ÿπ
πÕ°®“°π’È ¬—ß¡’°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫ π‚¬∫“¬°“√≈ß∑ÿπ ª√–‡¿∑¢Õß

µ√“ “√∑’Ë≈ß∑ÿπ  —¥ à«π°“√≈ß∑ÿπ √“¬≈–‡Õ’¬¥ ∂“π∑’Ëµ‘¥µàÕ´◊ÈÕ¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ ®”π«π

ÒÚ

Àπ—ß ◊Õ™’È™«π §◊ÕÕ–‰√
Àπ—ß ◊Õ™’È™«π §◊ÕÕ–‰√

5
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µ—«Õ¬à“ßµ“√“ß· ¥ß§à“„™â®à“¬∑’Ë‡√’¬°‡°Á∫®“°ºŸâ´◊ÈÕÀ√◊ÕºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπÀ√◊Õ°Õß∑ÿπ√«¡
¢Õß√Õ∫ªï∫—≠™’µ—Èß·µà«—π∑’Ë...............  ∂÷ß«—π∑’Ë...........................

(√âÕ¬≈–¢Õß

¡Ÿ≈§à“Àπà«¬≈ß∑ÿπ)

(µ“¡∑’Ë®à“¬®√‘ß)

(√âÕ¬≈–¢Õß

¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘)

‡ß‘π —Ëß´◊ÈÕ¢“¬¢—ÈπµË” §«“¡‡ ’Ë¬ß„π°“√≈ß∑ÿπ ·≈–µ“√“ß· ¥ß§à“„™â®à“¬œ ÷́ËßÕ¬Ÿà„π
√Ÿª·∫∫∑’Ë °.≈.µ. ª√–°“»°”Àπ¥ ∑—Èßπ’È ‡æ◊ËÕ„ÀâºŸâ≈ß∑ÿπ “¡“√∂‡ª√’¬∫‡∑’¬∫¢âÕ¡Ÿ≈
°Õß∑ÿπ√«¡·µà≈–°Õß‰¥â‚¥¬ßà“¬«à“·µà≈–°Õß∑ÿπ§‘¥§à“„™â®à“¬ ŸßÀ√◊ÕµË”°«à“°—πÕ¬à“ß‰√
‡ªìπµâπ

 1. §à“„™â®à“¬∑’Ë‡√’¬°‡°Á∫®“°ºŸâ´◊ÈÕÀ√◊ÕºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ

1.1   §à“∏√√¡‡π’¬¡°“√¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ

1.2   §à“∏√√¡‡π’¬¡°“√√—∫´◊ÈÕ§◊πÀπà«¬≈ß∑ÿπ

1.3   §à“∏√√¡‡π’¬¡°“√ —∫‡ª≈’Ë¬πÀπà«¬≈ß∑ÿπ

 2. §à“„™â®à“¬∑’Ë‡√’¬°‡°Á∫®“°ºŸâ´◊ÈÕÀ√◊ÕºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ

2.1 §à“∏√√¡‡π’¬¡°“√‚ÕπÀπà«¬≈ß∑ÿπ

2.2 §à“∏√√¡‡π’¬¡°“√‚Õπ‡ß‘π§à“¢“¬§◊πÀπà«¬≈ß∑ÿπ

2.3 §à“∏√√¡‡π’¬¡°“√À—°‡ß‘π®“°∫—≠™’¢ÕßºŸâ´◊ÈÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ

 3. §à“„™â®à“¬∑’Ë‡√’¬°‡°Á∫®“°°Õß∑ÿπ√«¡

3.1 §à“∏√√¡‡π’¬¡°“√®—¥°“√

3.2 §à“∏√√¡‡π’¬¡ºŸâ¥Ÿ·≈º≈ª√–‚¬™πå

3.3 §à“∏√√¡‡π’¬¡π“¬∑–‡∫’¬πÀπà«¬≈ß∑ÿπ

3.4 §à“„™â®à“¬„π°“√®—¥„Àâ¡’ºŸâª√–°—π

3.5 §à“„™â®à“¬Õ◊Ëπ Ê

 4. §à“„™â®à“¬„π°“√‚¶…≥“ ª√–™“ —¡æ—π∏å ·≈–

 àß‡ √‘¡°“√¢“¬∑’Ë‡√’¬°‡°Á∫®“°°Õß∑ÿπ√«¡

4.1 „π™à«ß‡ πÕ¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ§√—Èß·√°

4.2 ¿“¬À≈—ß‡ πÕ¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ§√—Èß·√°

 5. Õ—µ√“ à«π§à“„™â®à“¬∑—ÈßÀ¡¥µàÕ¡Ÿ≈§à“∑√—æ¬å ‘π ÿ∑∏‘

(µ“¡∑’Ë®à“¬®√‘ß·µà‰¡à‡°‘π

®”π«π∑’Ë°”Àπ¥‰«â„π

‚§√ß°“√)

(√âÕ¬≈–¢Õß NAV)
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Àπ—ß ◊Õ™’È™«π §◊ÕÕ–‰√

„πµ“√“ß· ¥ß§à“„™â®à“¬®–·∫àßÕÕ°‡ªìπ ÕßÀ¡«¥„À≠àÊ ‰¥â·°à §à“„™â®à“¬∑’ËÀ—°
‚¥¬µ√ß®“°ºŸâ∂◊ÕÀπà«¬ ·≈–§à“„™â®à“¬∑’Ë‡√’¬°‡°Á∫®“°°Õß∑ÿπ√«¡ ∑—Èßπ’È ®–¢ÕÕ∏‘∫“¬§à“„™â
®à“¬„π·µà≈– à«π„ÀâæÕ‡ÀÁπ¿“æ¥—ßπ’È

 à«π∑’Ë 1 §à“„™â®à“¬∑’ËÀ—°‚¥¬µ√ß®“°ºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ

‚¥¬∑—Ë«‰ª®–°”Àπ¥‰«â Õß à«π §◊Õ  à«π∑’Ë‡√’¬°«à“ ç§à“∏√√¡‡π’¬¡°“√¢“¬Àπà«¬
≈ß∑ÿπé ·≈– à«π∑’Ë‡√’¬°«à“ ç§à“∏√√¡‡π’¬¡°“√√—∫´◊ÈÕ§◊πÀπà«¬≈ß∑ÿπé ́ ÷Ëß„π°√≥’À≈—ßπ’È ∫≈®.
Õ“®¬°‡«âπ„Àâ∂â“ºŸâ∂◊ÕÀπà«¬‰¥â∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿππ—Èπ‡ªìπ√–¬–‡«≈“µ“¡∑’Ë°”Àπ¥  πÕ°®“°π’È
¬—ß¡’§à“∏√√¡‡π’¬¡Õ◊Ëπ Ê Õ’°¥â«¬ ‡™àπ §à“∏√√¡‡π’¬¡„π°“√‚ÕπÀπà«¬≈ß∑ÿπ„Àâ°—∫§πÕ◊Ëπ
À√◊Õ§à“∏√√¡‡π’¬¡„π°“√ —∫‡ª≈’Ë¬πÀπà«¬≈ß∑ÿπ ´÷Ëß„π°√≥’À≈—ßπ’ÈÕ“®‡°‘¥¢÷Èπ‰¥âÀ“°ºŸâ∂◊Õ
Àπà«¬≈ß∑ÿπ¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡Àπ÷Ëßª√– ß§å®–‡ª≈’Ë¬π‰ª≈ß∑ÿπ„π°Õß∑ÿπ√«¡Õ’°°ÕßÀπ÷Ëß ´÷Ëß
∑—Èß Õß°ÕßÕ¬Ÿà¿“¬„µâ°“√∫√‘À“√®—¥°“√¢Õß ∫≈®. ·Ààß‡¥’¬«°—π „π°√≥’¥—ß°≈à“« ®–„™â«‘∏’
À—°°≈∫≈∫Àπ’È ·µàºŸâ≈ß∑ÿπÕ“®¬—ßµâÕß®à“¬§à“∏√√¡‡π’¬¡„Àâ ∫≈®. ·Ààß¥—ß°≈à“« ¥â«¬‡∑à“π—Èπ‡Õß

∑—Èßπ’È §à“„™â®à“¬„π à«π∑’Ë 1 π’È °Õß∑ÿπ√«¡·µà≈–‚§√ß°“√Õ“®‰¡à‡√’¬°‡°Á∫À√◊ÕÕ“®
®–‡√’¬°‡°Á∫„π®”π«π∑’Ë‰¡à‡∑à“°—π‰¥â ·≈â«·µà«à“·µà≈–°Õß∑ÿπ√«¡®–¡’°“√°”Àπ¥„π‡√◊ËÕßπ’È
‰«âÕ¬à“ß‰√

 à«π∑’Ë 2 §à“„™â®à“¬∑’Ë‡√’¬°‡°Á∫®“°µ—«°Õß∑ÿπ√«¡‡Õß

‡ªìπ§à“„™â®à“¬„π°“√®—¥°“√‚§√ß°“√ ÷́Ëß®–¥÷ß‡ß‘π®“°°Õß∑√—æ¬å ‘π¢Õß°Õß∑ÿπ
√«¡¡“®à“¬ À¡“¬§«“¡«à“ §à“„™â®à“¬„π à«ππ’È®–‡ªìπ¿“√–∑“ßÕâÕ¡∑’ËºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ®–
µâÕß·∫°√—∫Õ¬Ÿà¥â«¬ ‡™àπ §à“∏√√¡‡π’¬¡°“√®—¥°“√¢Õß ∫≈®. §à“π“¬∑–‡∫’¬π ‡ªìπµâπ ´÷Ëß
·µà≈–‚§√ß°“√®–°”Àπ¥§à“„™â®à“¬„π à«ππ’È‰«â‰¡à‡∑à“°—π

¥—ßπ—Èπ ºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ§«√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫§à“„™â®à“¬∑—Èß Õß à«π∑’Ë°”Àπ¥‰«â„π·µà≈–
‚§√ß°“√ ‡æ√“–§à“„™â®à“¬‡À≈à“π’È®–π”‰ªÀ—°®“°®”π«π‡ß‘π≈ß∑ÿπ‡¡◊ËÕ´◊ÈÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ À√◊Õ
À—°®“°®”π«π¡Ÿ≈§à“¢ÕßÀπà«¬≈ß∑ÿπµÕπ∑’Ë¡’°“√¢“¬§◊πÀπà«¬≈ß∑ÿπ ÷́Ëß‡ªìπµ—«∑”„Àâº≈
µÕ∫·∑π¢Õß‚§√ß°“√°Õß∑ÿπ√«¡∑’ËºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ®–‰¥â√—∫π—Èπ≈¥µË”≈ß
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°Õß∑ÿπ√«¡¡’°’Ëª√–‡¿∑

‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“µ“¡‚§√ß √â“ß °Õß∑ÿπ√«¡·∫àßÕÕ°‰¥â‡ªìπ °Õß∑ÿπ‡ªî¥·≈–
°Õß∑ÿπªî¥ °≈à“«§◊Õ °Õß∑ÿπ‡ªî¥ À√◊Õ °Õß∑ÿπ√«¡ª√–‡¿∑√—∫´◊ÈÕ§◊πÀπà«¬≈ß∑ÿπ
‡ªìπ°Õß∑ÿπ√«¡·∫∫∑’Ë‡ªî¥„Àâ¡’°“√®”Àπà“¬·≈–√—∫´◊ÈÕ§◊πÀπà«¬≈ß∑ÿπµ“¡‡«≈“∑’Ë°”Àπ¥
‡™àπ  “¡“√∂´◊ÈÕÀ√◊Õ¢“¬§◊πÀπà«¬≈ß∑ÿπ‰¥â∑ÿ°«—π  —ª¥“Àå≈–§√—Èß À√◊Õ‡¥◊Õπ≈–§√—Èß
‡ªìπµâπ ´÷Ëß°“√´◊ÈÕÀ√◊Õ¢“¬§◊πÀπà«¬≈ß∑ÿπ¥—ß°≈à“«®–¡’º≈∑”„Àâª√‘¡“≥¢Õß°Õß‡ß‘π
¡’°“√‡æ‘Ë¡¢÷ÈπÀ√◊Õ≈¥≈ß ·µà®–¡“°À√◊ÕπâÕ¬‡∑à“„¥°Á¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫®”π«πºŸâ´◊ÈÕ·≈–ºŸâ¢“¬
§◊πÀπà«¬≈ß∑ÿπ„π·µà≈–™à«ß‡«≈“

 à«π„π°√≥’¢Õß°Õß∑ÿπªî¥À√◊Õ°Õß∑ÿπ√«¡ª√–‡¿∑‰¡à√—∫´◊ÈÕ§◊πÀπà«¬≈ß∑ÿπ
®–µà“ß®“°°Õß∑ÿπ·∫∫‡ªî¥µ√ß∑’Ë®–¡’°“√‡ªî¥¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ‡æ’¬ß§√—Èß‡¥’¬«„π
®”π«πÀπà«¬≈ß∑ÿπ∑’Ë®”°—¥‡¡◊ËÕ‡√‘Ë¡‚§√ß°“√ ‚¥¬®–¡’°“√°”Àπ¥Õ“¬ÿ‚§√ß°“√‰«â
Õ¬à“ß·πàπÕπ ‡™àπ °Õß∑ÿπ√«¡ °. ¡’Õ“¬ÿ‚§√ß°“√ 3 ªï °Õß∑ÿπ√«¡ ¢. ¡’Õ“¬ÿ
‚§√ß°“√ 10 ªï ‚¥¬‡¡◊ËÕ§√∫Õ“¬ÿ‚§√ß°“√¥—ß°≈à“«·≈â« ºŸâ≈ß∑ÿπ®÷ß®– “¡“√∂
‰∂à∂ÕπÀ√◊Õ¢“¬§◊πÀπà«¬≈ß∑ÿπ‡æ◊ËÕ¢Õ√—∫‡ß‘π§◊π‰¥â Õ¬à“ß‰√°Á¥’ °“√ ◊́ÈÕ¢“¬Àπà«¬
≈ß∑ÿπ¢Õß°Õß∑ÿπªî¥À≈—ß®“°°“√‡ πÕ¢“¬§√—Èß·√°·≈â« Õ“®∑”‰¥â‚¥¬°“√´◊ÈÕ-¢“¬
„πµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å∑’Ë°Õß∑ÿπªî¥π—Èπ®¥∑–‡∫’¬πÕ¬Ÿà ‚¥¬ºà“π∫√‘…—∑π“¬Àπâ“´◊ÈÕ¢“¬
À≈—°∑√—æ¬åÀ√◊Õ‚∫√°‡°Õ√å ·µà„π°√≥’∑’Ë°Õß∑ÿπªî¥π—Èπ¡‘‰¥â®¥∑–‡∫’¬πÕ¬Ÿà„π
µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å ºŸâ∂◊ÕÀπà«¬Õ“®µâÕß‰ªµ‘¥µàÕ°—∫∫√‘…—∑À≈—°∑√—æ¬å∑’Ë‰¥â√—∫·µàßµ—Èß‡ªìπ

6
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çºŸâ √â“ß ¿“æ§≈àÕßé À√◊Õ market maker ´÷Ëß∑”Àπâ“∑’Ë´◊ÈÕ-¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ∑’Ë‰¡à
‰¥â®¥∑–‡∫’¬π‡À≈à“π’È·∑π

À“°®–‡ª√’¬∫‡∑’¬∫¢âÕ¥’-¢âÕ‡ ’¬¢Õß°Õß∑ÿπ∑—Èß Õßª√–‡¿∑π—Èπ Õ“® √ÿª‰¥â¥—ßπ’È

     Õπ÷Ëß πÕ°®“°°“√·∫àßª√–‡¿∑¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡µ“¡‚§√ß √â“ß·≈â« Õ’°«‘∏’°“√
Àπ÷Ëß∑’Ë„™â·∫àßª√–‡¿∑¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡ §◊Õ°“√·∫àßª√–‡¿∑µ“¡π‚¬∫“¬°“√≈ß∑ÿπ
À√◊Õª√–‡¿∑À≈—°∑√—æ¬å∑’Ë°Õß∑ÿππ—ÈπÊ ‰ª≈ß∑ÿπ ∑—Èßπ’È ‡π◊ËÕß®“°°ÆÀ¡“¬‰¥â‡ªî¥
‚Õ°“ „Àâ “¡“√∂∫√‘À“√°Õß∑ÿπ√«¡¥â«¬π‚¬∫“¬∑’ËÀ≈“°À≈“¬·µ°µà“ß°—π‰ª‰¥â ¥—ßπ’È

°Õß∑ÿπªî¥ : ¢âÕ¥’¢Õß°Õß∑ÿπªî¥§◊Õ °“√¡’¢âÕ°”Àπ¥‰¡à„Àâ¡’°“√‰À≈‡¢â“-ÕÕ°¢Õß
‡ß‘π°Õß∑ÿπ®π°«à“®– ‘Èπ ÿ¥Õ“¬ÿ‚§√ß°“√ ÷́Ëß®–∑”„ÀâºŸâ∫√‘À“√‡ß‘π°Õß∑ÿπ “¡“√∂
∫√‘À“√‡ß‘πÀ√◊Õ∑√—æ¬å ‘π¢Õß°Õß∑ÿπ‰¥â –¥«° ‚¥¬‰¡àµâÕß°—π‡ß‘π à«πÀπ÷Ëß‰«â√Õß√—∫
°“√‰∂à∂ÕπÀπà«¬≈ß∑ÿπ¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ ´÷ËßÕ“®‡°‘¥¢÷Èπ‰¥âµ“¡ª°µ‘ Õ¬à“ß‰√
°Á¥’¢âÕ‡ ’¬§◊Õ‡√◊ËÕß ¿“æ§≈àÕß´÷ËßÕ“®¡’¢âÕ®”°—¥¡“°°«à“ ‡π◊ËÕß®“°°“√¢“¬§◊π
Àπà«¬≈ß∑ÿπ¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπÕ“®µâÕß°√–∑”ºà“πµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å (´÷Ëß‡ªìπÀ≈—°
Õÿª ß§å·≈–Õÿª∑“π) À√◊Õ market maker ‡∑à“π—ÈπÕ¬à“ß∑’Ë°≈à“«¢â“ßµâπ

°Õß∑ÿπ‡ªî¥ : °Õß∑ÿπ‡ªî¥¡’¢âÕ¥’„π¥â“π§«“¡ –¥«°„π°“√´◊ÈÕÀ√◊Õ¢“¬Àπà«¬
≈ß∑ÿπ¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀπà«¬ ‚¥¬ “¡“√∂°√–∑”‰¥âµ≈Õ¥‡«≈“ºà“π ∫≈®. À√◊Õµ—«·∑π
¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ¢Õß ∫≈®. π—Èπ Ê À√◊Õ‡√’¬°«à“¡’ ¿“æ§≈àÕßπ—Ëπ‡Õß ·µà¢âÕ‡ ’¬§◊Õ
°“√∑’ËºŸâ®—¥°“√°Õß∑ÿπÕ“®‰¡à “¡“√∂π”‡ß‘π¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡‰ª≈ß∑ÿπ‰¥â∑—ÈßÀ¡¥
‡π◊ËÕß®“°Õ“®µâÕß¡’°“√°—π‡ß‘π≈ß∑ÿπ à«πÀπ÷Ëß‰«â ‡æ◊ËÕ√Õß√—∫°“√‰∂à∂Õπ¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀπà«¬

°Õß∑ÿπ√«¡¡’°’Ëª√–‡¿∑
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°Õß∑ÿπ√«¡∑—Ë«‰ª

°Õß∑ÿπ√«¡µ√“ “√·Ààß∑ÿπ (equity fund)

§◊Õ °Õß∑ÿπ√«¡∑’Ëπ”‡ß‘πÕ¬à“ßπâÕ¬ 65% ‰ª≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√∑ÿπ ´÷Ëß à«π
„À≠à°Á§◊ÕÀÿâπ∑’Ë´◊ÈÕ¢“¬°—πÕ¬Ÿà„πµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬π—Ëπ‡Õß °Õß∑ÿπ√«¡
∑’Ë≈ß∑ÿπ„πÀÿâππ’È‡À¡“–°—∫ºŸâ≈ß∑ÿπª√–‡¿∑∑’Ë™Õ∫§«“¡‡ ’Ë¬ß ·≈–‡¢â“„®∂÷ß∏√√¡™“µ‘
·≈–§«“¡À«◊ÕÀ«“¢Õß√“§“Àÿâπ∑’Ë®–¢÷Èπ Ê ≈ß Ê Õ¬Ÿàµ≈Õ¥‡«≈“ ‡√’¬°‰¥â«à“‡ªìπ °Õß∑ÿπ
∑’Ë¡’§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß ¡’‚Õ°“ ‰¥âº≈µÕ∫·∑π¡“° ·≈–¡’‚Õ°“ ¢“¥∑ÿπ¡“°‡™àπ°—π

°Õß∑ÿπ√«¡µ√“ “√·ÀàßÀπ’È (fixed income fund)

°Õß∑ÿπ√«¡ª√–‡¿∑π’È®–π”‡ß‘π‰ª≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√Àπ’È
Õ“∑‘ ‡ß‘πΩ“° Àÿâπ°Ÿâ∑’ËÕÕ°‚¥¬∫√‘…—∑‡Õ°™πµà“ß Ê ·≈–
æ—π∏∫—µ√∑’ËÕÕ°‚¥¬¿“§√—∞ °Õß∑ÿπ√«¡ª√–‡¿∑π’È®—¥«à“¡’
§«“¡‡ ’Ë¬ß√–¥—∫ª“π°≈“ß ‡æ√“–·¡â°Õß∑ÿπ®–‰¥â¥Õ°º≈
 à«πÀπ÷Ëß„π√Ÿª¢Õß¥Õ°‡∫’È¬ ·µà°Á‡ªìπ‰ª‰¥â«à“√“§“¢Õß
µ√“ “√Àπ’È∑’Ë°Õß∑ÿπ‰ª≈ß∑ÿπÕ“®¡’°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß¢÷Èπ≈ß
µ“¡ ¿“«–µ≈“¥ ‚¥¬ √ÿª§◊Õº≈µÕ∫·∑π‚¥¬√«¡¢Õß
°Õß∑ÿπ√«¡ª√–‡¿∑π’ÈÕ¬Ÿà„π√–¥—∫ª“π°≈“ß‰¡àÀ«◊ÕÀ«“ ‡∑à“°—∫
°Õß∑ÿπ∑’Ë≈ß∑ÿπ„π„πÀÿâπ¥—ß∑’Ë°≈à“«¡“·≈â«
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°Õß∑ÿπ√«¡º ¡ (mixed fund)

§◊Õ °Õß∑ÿπ√«¡∑’Ë¡’°“√≈ß∑ÿπ∑—Èß„πÀÿâπ·≈–
µ√“ “√Àπ’È ‚¥¬ —¥ à«π°“√≈ß∑ÿπ∑—Èß„πÀÿâπ·≈–µ√“ “√
Àπ’È¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫°“√µ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ¢ÕßºŸâ®—¥°“√°Õß∑ÿπ
µ“¡§«“¡‡À¡“– ¡°—∫ ¿“«°“√≥å„π·µà≈–¢≥– À√◊Õ
∫“ß°Õß∑ÿπÕ“®°”Àπ¥ —¥ à«π°“√≈ß∑ÿπ„πÀÿâπ„π¢≥–
„¥¢≥–Àπ÷ËßπâÕ¬°«à“ 65% °Á‰¥â ¥—ßπ—Èπ °Õß∑ÿπ√«¡
ª√–‡¿∑π’È®÷ß¡’√–¥—∫§«“¡º—πº«π∑“ß¥â“πº≈µÕ∫·∑π
∑’ËÀ≈“°À≈“¬‡ªìπ‰ªµ“¡πÈ”Àπ—°¢Õß —¥ à«π°“√≈ß∑ÿπ
¥—ß°≈à“« ‡™àπ ∂â“≈ß∑ÿπ„π    Àÿâπ°Ÿâ¥â«¬ —¥ à«π∑’Ë¡“°°«à“Àÿâπ º≈µÕ∫·∑π°Á®–¡’
§«“¡º—πº«ππâÕ¬°«à“‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫°Õß∑ÿπ√«¡∑’Ëπ”‡ß‘π à«π„À≠à‰ª≈ß∑ÿπ„πÀÿâπ ‡ªìπµâπ

°Õß∑ÿπ√«¡æ‘‡»…

πÕ°®“°°Õß∑ÿπ√«¡∑—Èß 3 ª√–‡¿∑¥—ß°≈à“«∑’Ë‡ªìπ°Õß∑ÿπ√«¡∑—Ë«‰ª·≈â« ¬—ß
¡’°Õß∑ÿπ√«¡∑’Ë¡’π‚¬∫“¬°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë·µ°µà“ß‰ª®“°°Õß∑ÿπ√«¡∑—Ë«‰ª¥—ß°≈à“«Õ’°
À≈“¬ª√–‡¿∑¥â«¬°—π ´÷Ëß‡√“‡√’¬°°Õß∑ÿπ√«¡ª√–‡¿∑π’È·∫∫√«¡ Ê «à“ °Õß∑ÿπ√«¡
æ‘‡»… ‰¥â·°à °Õß∑ÿπ√«¡Àπà«¬≈ß∑ÿπ (Fund of Funds)  °Õß∑ÿπ√«¡µ≈“¥‡ß‘π
(Money Market Fund)  °Õß∑ÿπ√«¡¡’ª√–°—π (Guaranteed Fund) °Õß∑ÿπ
√«¡§ÿâ¡§√Õß‡ß‘πµâπ (Capital Protected Fund)  °Õß∑ÿπ√«¡¥—™π’ (Index
Fund) °Õß∑ÿπ√«¡∑’Ë≈ß∑ÿπ„πµà“ßª√–‡∑» (Foreign Investment Fund :
FIF) °Õß∑ÿπ√«¡‡æ◊ËÕ°“√‡≈’È¬ß™’æ  (Retirement Mutual Fund; RMF) ·≈–
°Õß∑ÿπ√«¡Àÿâπ√–¬–¬“« (Long Term Equity Fund; LTF) ‚¥¬°Õß∑ÿπ Õß
ª√–‡¿∑À≈—ßπ’È®–¡’≈—°…≥–æ‘‡»… §◊Õ ‡ß‘π≈ß∑ÿπ„π°Õß∑ÿπ√«¡ “¡“√∂π”‰ª≈¥À¬àÕπ
¿“…’‰¥â ´÷ËßÀ“°§ÿ≥ π„®√“¬≈–‡Õ’¬¥°Á “¡“√∂»÷°…“‡æ‘Ë¡‡µ‘¡‰¥â®“°‡Õ° “√ ç§Ÿà¡◊Õ
RMF & LTF ·Ω¥§Ÿà «¬™à«¬ª√–À¬—¥¿“…’é µ‘¥µàÕ¢Õ√—∫‡Õ° “√‰¥â∑’Ë
µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‰∑¬ À√◊Õ °.≈.µ.

°Õß∑ÿπ√«¡¡’°’Ëª√–‡¿∑
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∑”‰¡µâÕß...°Õß∑ÿπ√«¡7
À≈—ß®“°∑’Ë‰¥â°≈à“«∂÷ß√“¬≈–‡Õ’¬¥‡π◊ÈÕÀ“¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡¡“æÕ ¡§«√·≈â«

§√“«π’È≈Õß¥Ÿ°—π«à“ °Õß∑ÿπ√«¡‡ªìπ∑“ß‡≈◊Õ°∑’Ë¥’ ”À√—∫°“√≈ß∑ÿπ¥â«¬‡Àµÿº≈„¥∫â“ß

7.1 ¡’¡◊ÕÕ“™’æ∫√‘À“√‡ß‘π„Àâ‡√“

¡◊ÕÕ“™’æ„π∑’Ëπ’È À¡“¬∂÷ß ∫≈®. ÷́Ëß¡’ºŸâ®—¥°“√°Õß∑ÿπ
∑’Ë¡’§«“¡√Ÿâ·≈–ª√– ∫°“√≥å ‰¥â√—∫°“√Õ∫√¡§«“¡√Ÿâ
·≈–ºà“π°“√∑¥ Õ∫µ“¡‡°≥±å∑’Ë°”Àπ¥  ºŸâ®—¥°“√
°Õß∑ÿπ¡’∑”Àπâ“∑’Ë„π°“√¥Ÿ·≈‡ß‘π≈ß∑ÿπ¢Õß°Õß∑ÿπ
Õ¬à“ß„°≈â™‘¥ ∑”Àπâ“∑’Ë„π°“√«‘‡§√“–ÀåÀ≈—°∑√—æ¬å
·≈–µ≈“¥‚¥¬√«¡«à“ §«√®–´◊ÈÕ-¢“¬ À√◊Õ≈ß∑ÿπ„π
À≈—°∑√—æ¬åÀ√◊Õµ√“ “√°“√‡ß‘πµ—«„¥ª√–‡¿∑„¥ ∑—Èßπ’È

¿“¬„µâ°√Õ∫«—µ∂ÿª√– ß§å·≈–π‚¬∫“¬°“√≈ß∑ÿπ¢Õß°Õß∑ÿπ·µà≈–°Õß∑’Ëµ—Èß‰«â·µà·√°

7.2 ¡’°“√°√–®“¬§«“¡‡ ’Ë¬ß

ºŸâ®—¥°“√°Õß∑ÿπµ“¡∑’Ë°≈à“«„π¢âÕ 7.1 ®–π”‡ß‘π¢Õß°Õß∑ÿπ‰ª≈ß∑ÿπ„π
À≈—°∑√—æ¬åÀ√◊Õµ√“ “√∑“ß°“√‡ß‘π∑’ËÀ≈“°À≈“¬ ¥—ßπ—Èπ °“√≈ß∑ÿπ„π°Õß∑ÿπ√«¡
®÷ß¡’ à«π™à«¬≈¥§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’ËÕ“®‡°‘¥®“°°“√≈ß∑ÿπ¥â«¬µ—«‡Õß ´÷Ëß¡’¢âÕ®”°—¥¥â“π
®”π«π‡ß‘π¢Õß·µà≈–∫ÿ§§≈∑’ËÕ“®∑”„Àâ “¡“√∂≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√‰¥â‡æ’¬ß‰¡à°’Ëµ—«

7.3 ¡’ ¿“æ§≈àÕß

À¡“¬§«“¡«à“ ºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ “¡“√∂∑’Ë®–‡ª≈’Ë¬πÀπà«¬≈ß∑ÿπ∑’ËºŸâ∂◊Õ
Àπà«¬≈ß∑ÿπ∂◊ÕÕ¬Ÿà„Àâ°≈“¬‡ªìπ‡ß‘π ¥‰¥â¥â«¬°“√¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ§◊π (‰∂à∂Õπ) „Àâ°—∫
∫≈®. ∑’Ë‡ªìπºŸâ®—¥µ—Èß°Õß∑ÿπ À√◊Õ®–π”‰ª¢“¬‡ª≈’Ë¬π¡◊Õ„πµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å°Á‰¥â·≈â«
·µà°√≥’
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7.4 ¡’∑“ß‡≈◊Õ° ”À√—∫°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë°«â“ß°«à“

°Õß∑ÿπ√«¡·µà≈–°Õß®–¡’π‚¬∫“¬‡©æ“–µ—«„π°“√π”‡ß‘π‰ª≈ß∑ÿπ„πµ√“ “√
°“√‡ß‘π·∫∫µà“ß Ê ºŸâ≈ß∑ÿπ “¡“√∂‡≈◊Õ°≈ß∑ÿπ„π°Õß∑ÿπ√«¡∑’Ë¡’π‚¬∫“¬°“√≈ß∑ÿπ
∑’Ë‡À¡“– ¡°—∫µ—«‡Õß À√◊Õ®–‡≈◊Õ°≈ß∑ÿπ„π°Õß∑ÿπ√«¡À≈“¬ Ê √Ÿª·∫∫æ√âÕ¡°—π°Á‰¥â
‡æ’¬ß·µà°àÕπÕ◊Ëπ§«√‰¥â ”√«®µ—«‡Õß°àÕπ«à“ ¡’«—µ∂ÿª√– ß§å„π°“√≈ß∑ÿπÕ¬à“ß‰√ ¡’
∞“π–∑“ß°“√‡ß‘πÕ¬à“ß‰√ √—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√≈ß∑ÿπ‰¥â·§à‰Àπ ∑—Èßπ’È ‡æ◊ËÕ„Àâ
 “¡“√∂µ—¥ ‘π„®‡≈◊Õ°≈ß∑ÿπ‰¥â‡À¡“– ¡°—∫µ—«‡Õß¡“°∑’Ë ÿ¥

7.5 ¡’§«“¡ –¥«°„π°“√≈ß∑ÿπ

§«“¡ –¥«°„π∑’Ëπ’ÈÀ¡“¬∂÷ß °“√∑’Ë‰¡àµâÕß‰ªµ‘¥µàÕ´◊ÈÕ¢“¬À≈—°∑√—æ¬åÀ√◊Õµ‘¥µ“¡
¿“«–§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«¢Õß√“§“À≈—°∑√—æ¬å·µà≈–µ—«„Àâ‡ ’¬‡«≈“ À√◊Õ√Õ„Àâ§” —Ëß´◊ÈÕ
À√◊Õ¢“¬À≈—°∑√—æ¬å match °—∫§” —Ëß¢“¬À√◊Õ§” —Ëß´◊ÈÕ¢Õß§πÕ◊Ëπ ∑—Èßπ’È‡æ√“–ºŸâ∂◊Õ
Àπà«¬≈ß∑ÿπ‰¡à„™àºŸâ∑’Ë®–æ‘®“√≥“´◊ÈÕ¢“¬µ√“ “√∑“ß°“√‡ß‘π‚¥¬µ√ß ·µàÀπâ“∑’Ë‡ªìπ
¢ÕßºŸâ®—¥°“√°Õß∑ÿπ∑’Ë®–µ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ·∑π

7.6 ¡’°≈‰°ª°ªÑÕßºŸâ≈ß∑ÿπ

∏ÿ√°‘®°Õß∑ÿπ√«¡π—Èπ ¡’Àπà«¬ß“π¿“§√—∞§◊Õ °.≈.µ. ‡ªìπºŸâ°”°—∫¥Ÿ·≈
‚¥¬ °.≈.µ. ®–‡ªìπºŸâ°”Àπ¥°Æ‡°≥±å„π°“√∑”∏ÿ√°‘® «“ß°≈‰°
°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈„ÀâºŸâ≈ß∑ÿπ “¡“√∂‡¢â“∂÷ß¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë®”‡ªìπ
µàÕ°“√µ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ ‡æ◊ËÕªÑÕß°—π‰¡à„ÀâºŸâ∂◊ÕÀπà«¬
≈ß∑ÿπ∂Ÿ°‡Õ“√—¥‡Õ“‡ª√’¬∫ ·µà°ÁÕ¬à“≈◊¡«à“ °.≈.µ. ‰¡à
 “¡“√∂™à«¬ºŸâ≈ß∑ÿπ„π°“√µ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ„π
°Õß∑ÿπ„¥ Ê ·≈–¡‘‰¥â√—∫ª√–°—πº≈µÕ∫·∑π∑’Ë®–
‡°‘¥¢÷Èπ À“°·µà®–∑”Àπâ“∑’Ë«“ßÀ≈—°‡°≥±å·≈–
°”°—∫¥Ÿ·≈‡æ◊ËÕ„Àâ‡°‘¥§«“¡‡ªìπ∏√√¡ ”À√—∫ºŸâ¡’ à«π
‡°’Ë¬«¢âÕß‚¥¬√«¡‡∑à“π—Èπ‡Õß

∑”‰¡µâÕß...°Õß∑ ÿπ√«¡
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Õ¬à“ß‰√°Á¥’ ∂÷ß·¡â«à“°“√≈ß∑ÿπºà“π°Õß∑ÿπ√«¡®–¡’¢âÕ¥’„πÀ≈“¬ Ê ¥â“π
¥—ß∑’Ë°≈à“«‰ª¢â“ßµâπ ·µà°Á§ß‰¡à¡’∑“ß‡≈◊Õ°°“√≈ß∑ÿπ„¥∑’Ë®–¡’·µà¢âÕ¥’‰ª‡ ’¬∑—ÈßÀ¡¥
°“√≈ß∑ÿπºà“π°Õß∑ÿπ√«¡¬—ß¡’¢âÕ®”°—¥∫“ßª√–°“√‡™àπ°—π ¥—ßπ’È

ë °“√≈ß∑ÿπ„π°Õß∑ÿπ√«¡π—Èπ ∂÷ß·¡âºŸâ≈ß∑ÿπ®–‡ªìπºŸâ‡≈◊Õ°π‚¬∫“¬°“√≈ß∑ÿπ
¥â«¬µ—«‡Õß ·µà®–‰¡à “¡“√∂‡≈◊Õ°À≈—°∑√—æ¬å∑’Ë°Õß∑ÿπ®–≈ß∑ÿπ‡ªìπ√“¬µ—«‰¥â
¥—ßπ—Èπ À“°ºŸâ∂◊ÕÀπà«¬‡°‘¥√Ÿâ ÷°‰¡à™Õ∫Àÿâπ¢Õß∫“ß∫√‘…—∑∑’Ë°Õß∑ÿπ‡≈◊Õ°≈ß∑ÿπ
°ÁµâÕß¬Õ¡√—∫°“√µ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ¢ÕßºŸâ∫√‘À“√°Õß∑ÿππ—Èπ Ê ¥â«¬

ë °“√≈ß∑ÿπºà“π°Õß∑ÿπ√«¡¡’§à“„™â®à“¬µàÕ‡π◊ËÕß µà“ß®“°°√≥’∑’Ë§ÿ≥≈ß∑ÿπ‡Õß
‚¥¬µ√ßºà“π‚∫√°‡°Õ√å´÷Ëß®–¡’§à“„™â®à“¬À√◊Õ§à“∏√√¡‡π’¬¡∑’Ë ‡√’¬°«à“
brokerage fee ́ ÷Ëß‡°‘¥¢÷Èπ‡©æ“–‡«≈“∑’Ë§ÿ≥¡’§” —Ëß´◊ÈÕÀ√◊Õ¢“¬‡∑à“π—Èπ ·µà
„π°√≥’°“√≈ß∑ÿπºà“π°Õß∑ÿπ√«¡·¡â®–‰¡à¡’°“√´◊ÈÕ¢“¬ ºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ°Á
¬—ß§ß¡’¿“√–µâÕß‡ ’¬§à“∏√√¡‡π’¬¡°“√®—¥°“√„Àâ·°à ∫≈®. Õ¬Ÿàπ—Ëπ‡Õß

ë °“√≈ß∑ÿπ„π°Õß∑ÿπ√«¡ ÷́Ëß¡’π‚¬∫“¬„π°“√≈ß∑ÿπ„πÀÿâπ¢Õß∫√‘…—∑®¥
∑–‡∫’¬π„πµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ °Õß∑ÿπ√«¡®–¡’∞“π–‡ªìπºŸâ∂◊ÕÀÿâπ¢Õß∫√‘…—∑
®¥∑–‡∫’¬π·≈–¡’ ‘∑∏‘æ◊Èπ∞“πµ“¡°ÆÀ¡“¬„π∞“π–ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ ºŸâ∂◊ÕÀπà«¬
≈ß∑ÿπ¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡ª√–‡¿∑¥—ß°≈à“«®–‰¡à‰¥â√—∫ ‘∑∏‘¥—ß°≈à“«·µàÕ¬à“ß„¥
Õ¬à“ß‰√°Á¥’ °.≈.µ. ‰¥â¡’¢âÕ°”Àπ¥„Àâ ∫≈®. µâÕß¡’°“√°”Àπ¥°√Õ∫
π‚¬∫“¬°“√„™â ‘∑∏‘ÕÕ°‡ ’¬ß¥—ß°≈à“«·≈–‡ªî¥‡º¬µàÕ “∏“√≥™πÕ¬à“ß™—¥‡®π
√«¡∑—Èß¬—ß¡’Àπâ“∑’ËµâÕß‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈°“√„™â ‘∑∏‘ÕÕ°‡ ’¬ß„π·µà≈–
√Õ∫ªï∫—≠™’Õ’°¥â«¬ ‡æ◊ËÕ„Àâ Õ¥§≈âÕß°—∫À≈—°∫√√…—∑¿‘∫“≈∑’Ë¥’ (good
corporate governance) ¢Õßµ≈“¥∑ÿπ
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®–‡≈◊Õ°°Õß∑ÿπÕ¬à“ß‰√

8.1 µ—Èß‡ªÑ“À¡“¬·≈– ”√«®∞“π–¢Õßµ—«‡Õß

°àÕπµ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ

∑ÿ° Ê §√—Èß∑’Ë®–≈ß¡◊Õ∑”Õ–‰√°—∫‡ß‘π∑’Ë¡’Õ¬Ÿà ‰¡à«à“®–
‡ªìπ°“√π”‡ß‘π‰ª≈ß∑ÿπ„π°‘®°“√§â“ ´◊ÈÕ∑’Ë¥‘π À√◊Õ
´◊ÈÕ∑Õß§” §ß‡≈’Ë¬ß‰¡à‰¥â∑’Ë®–µâÕß∂“¡µ—«‡Õß«à“
¡’∞“π–∑“ß°“√‡ß‘πÕ¬à“ß‰√ ·≈–µâÕß°“√Õ–‰√
®“°°“√≈ß∑ÿπ  °“√≈ß∑ÿπ„π°Õß∑ÿπ√«¡°Á‡™àπ
‡¥’¬«°—π ºŸâ≈ß∑ÿπ®–µâÕßª√–‡¡‘π‡∫◊ÈÕßµâπ«à“ ¡’
‡ß‘π„π°√–‡ªÜ“‡∑à“‰À√à ¡’‡«≈“√Õ¥Õ°º≈À√◊Õº≈
µÕ∫·∑π‰¥âπ“π·§à‰Àπ  “¡“√∂√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√
≈ß∑ÿπ‰¥â¡“°πâÕ¬‡æ’¬ß„¥ ®–π”‡ß‘πÀ√◊Õ¥Õ°º≈∑’Ë‰¥â
®“°°“√≈ß∑ÿπ‰ª„™âÕ–‰√‡ªìπ°“√‡©æ“–À√◊Õ‰¡à ‡¡◊ËÕ¡’§”
µÕ∫ ”À√—∫§”∂“¡‡À≈à“π’ÈÕ¬à“ß™—¥‡®π·≈â« ®÷ß§àÕ¬¡“
∑”§«“¡‡¢â“„®∂÷ß√“¬≈–‡Õ’¬¥¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡·µà≈–°Õß
‡æ◊ËÕ∑’Ë®–µ—¥ ‘π„®‡≈◊Õ°≈ß∑ÿπ‰¥âÕ¬à“ß‡À¡“– ¡µàÕ‰ª

8.2 À“¢âÕ¡Ÿ≈

¢âÕ¡Ÿ≈‡∫◊ÈÕßµâπ‡°’Ë¬«°—∫°Õß∑ÿπ√«¡∑’Ë°”≈—ß®–‡ªî¥¢“¬À√◊Õ¢“¬Õ¬Ÿà¡’‡º¬·æ√à
Õ¬Ÿà„π ◊ËÕµà“ß Ê ‚¥¬‡©æ“–Õ¬à“ß¬‘Ëß„πÀπ—ß ◊Õæ‘¡æå∏ÿ√°‘®µà“ß Ê ‚¥¬®–¡’
√“¬≈–‡Õ’¬¥ ”§—≠ ‡™àπ ™◊ËÕ°Õß∑ÿπ√«¡ (´÷Ëß à«π„À≠à®– –∑âÕπ∂÷ßπ‚¬∫“¬°“√≈ß∑ÿπ)
 ∂“π∑’ËÀ√◊Õ«‘∏’∑’ËºŸâ≈ß∑ÿπ®–´◊ÈÕÀ√◊Õ¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ ¡Ÿ≈§à“ NAV
À√◊Õ„π°√≥’∑’Ë‡ªìπ°Õß∑’Ë®—¥µ—Èß„À¡à®–¡’√–∫ÿ√“§“ ·≈–™à«ß‡«≈“
∑’Ë‡ªî¥√—∫®Õß ‡ªìπµâπ ‡¡◊ËÕ‰¥â»÷°…“¢âÕ¡Ÿ≈‡∫◊ÈÕßµâπ¥—ß°≈à“«·≈â«
·≈–¡’§«“¡ π„® ºŸâ≈ß∑ÿπ°Á§«√°ÁµâÕßÀ“¢âÕ¡Ÿ≈‡æ‘Ë¡‡µ‘¡·≈–
»÷°…“„π√“¬≈–‡Õ’¬¥„Àâ≈÷°´÷Èß¬‘Ëß¢÷ÈπµàÕ‰ª ‚¥¬°“√¢Õ
Àπ—ß ◊Õ™’È™«π¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡¥—ß°≈à“«¡“Õà“π

®–‡≈ ◊Õ°°Õß∑ ÿπÕ¬à“ß‰√
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∑—Èßπ’È∑—Èßπ—Èπ ºŸâ≈ß∑ÿπ§«√À“¢âÕ¡Ÿ≈‡æ◊ËÕ∑”§«“¡√Ÿâ®—°°—∫ ∫≈®. ∑’Ë∑”Àπâ“∑’Ë
∫√‘À“√°Õß∑ÿπ√«¡π—Èπ Ê ‡æ‘Ë¡‡µ‘¡¥â«¬ ‡æ◊ËÕ„Àâ¡—Ëπ„®¬‘Ëß¢÷Èπ ´÷Ëß·π«∑“ßÀπ÷Ëß∑’Ë∑”‰¥â
§◊Õ°“√»÷°…“¢âÕ¡Ÿ≈„π√“¬ß“πª√–®”ªï ´÷Ëß®–∑”„Àâ√Ÿâ«à“ „π™à«ßªï∑’Ëºà“π¡“ ∫≈®. ·Ààß
π—Èπ¡’°“√∫√‘À“√°Õß∑ÿπ√«¡‚§√ß°“√µà“ß Ê ¿“¬„µâ§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫‰¥âº≈‡ªìπÕ¬à“ß‰√
ºŸâ∫√‘À“√·≈–ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ¢Õß∫√‘…—∑§◊Õ„§√ ¢âÕ¡Ÿ≈µà“ß Ê ‡À≈à“π’È®–™à«¬„Àâ‡ÀÁπ¿“æ°“√
∑”ß“π¢Õß ∫≈®. ¥—ß°≈à“«‰¥â¥’¢÷Èπ ‚¥¬√“¬ß“πª√–‡¿∑π’È¢Õ¥Ÿ‰¥â∑’Ë ∫≈®. ‚¥¬µ√ß
À√◊Õ¥Ÿ∑’Ë web site °.≈.µ. °Á‰¥â

8.3 µ—¥ ‘π„®·≈–µ‘¥µ“¡º≈°“√≈ß∑ÿπ

‡¡◊ËÕ‰¥âµ—Èß‡ªÑ“À¡“¬  ”√«®∞“π–¢Õßµπ‡Õß ·≈–À“¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫°Õß∑ÿπ√«¡
√«¡∂÷ß ∫≈®. ∑’Ë∑”Àπâ“∑’Ë∫√‘À“√‚§√ß°“√·≈â« °“√‡≈◊Õ°°Õß∑ÿπ√«¡∑’Ë‡À¡“– ¡§ß
∑”‰¥â‰¡à¬“° ·≈–‡¡◊ËÕµ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ‰ª·≈â« °Á‰¡à‰¥âÀ¡“¬§«“¡«à“ ®–À¡¥¿“√–Õ’°
µàÕ‰ª·≈â« „π∞“π–¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ ¬—ß§«√µâÕßµ‘¥µ“¡¥Ÿ§«“¡‡§≈◊ËÕπ‰À«‡°’Ë¬«
°—∫º≈°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡Õ¬à“ßµàÕ‡π◊ËÕß ‡æ◊ËÕª√–‡¡‘π«à“‡ß‘π∑’Ë≈ß∑ÿπ‰ª¡’
°”‰√À√◊Õ¢“¥∑ÿπ‰ªÕ¬à“ß‰√∫â“ß À√◊ÕºŸâ®—¥°“√°Õß∑ÿππ—Èπ‰¥â∫√‘À“√°“√≈ß∑ÿπ‡ªìπ‰ª
µ“¡«—µ∂ÿª√– ß§å·≈–π‚¬∫“¬∑’Ë∫Õ°‰¥âÀ√◊Õ‰¡à ‚¥¬µ“¡À≈—°‡°≥±å ∫≈®. ¡’Àπâ“∑’Ë
µâÕß®—¥ àß√“¬ß“π ∂“π–°Õß∑ÿπ√«¡·≈– ∂“π–‡ß‘π≈ß∑ÿπ„ÀâºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ∑√“∫
‡ªìπ√–¬– Ê

µâÕßµ“¡¢à“« “√

Õ¬Ÿàµ≈Õ¥‡«≈“
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√“¬‰¥âÀ√◊Õ‡ß‘π‰¥â∑’Ë°Õß∑ÿπ√«¡‰¥â√—∫

‰¡àµâÕß‡ ’¬¿“…’

‡π◊ËÕß®“°°Õß∑ÿπ√«¡‰¡à„™àÀπà«¬¿“…’ ¥—ß
π—Èπ√“¬‰¥âÀ√◊Õ‡ß‘π‰¥â∑’Ë°Õß∑ÿπ‰¥â√—∫ ‰¡à«à“®–‡ªìπ ‡ß‘πªíπº≈

¥Õ°‡∫’È¬ °”‰√®“°°“√ ◊́ÈÕ¢“¬Àÿâπ À√◊Õµ√“ “√Àπ’È ®÷ß‰¥â√—∫
¬°‡«âπ¿“…’ À¡“¬§«“¡«à“ ∂â“°Õß∑ÿπ‰ª≈ß∑ÿπ„πæ—π∏∫—µ√
°Õß∑ÿπ°Á®–‰¥â√—∫¥Õ°‡∫’È¬µ“¡Õ—µ√“∑’Ë°”Àπ¥‰«â∑—Èß®”π«π
¢≥–∑’Ë∂â“∫ÿ§§≈∏√√¡¥“≈ß∑ÿπ„πæ—π∏∫—µ√‡À¡◊Õπ°—π ®–

µâÕß‡ ’¬¿“…’‡ß‘π‰¥â 15% À√◊Õ °√≥’∑’Ë°Õß∑ÿπ√«¡‰¥â√—∫
‡ß‘πªíπº≈®“°°‘®°“√∑’Ë°Õß∑ÿπ√«¡‰ª∂◊ÕÀÿâπÕ¬Ÿà °Á®–‰¥â√—∫‡µÁ¡

®”π«π ‰¡àµâÕß‚¥πÀ—°¿“…’ ¢≥–∑’Ë∫ÿ§§≈∏√√¡¥“‡¡◊ËÕ≈ß∑ÿπ„πÀÿâπ·≈–‰¥â√—∫‡ß‘πªíπº≈
®–µâÕß∂Ÿ°À—°¿“…’ ≥ ∑’Ë®à“¬‰«â 10%

·µà√“¬‰¥â∑’ËºŸâ≈ß∑ÿπ‰¥â√—∫®“°°Õß∑ÿπ√«¡∫“ß°√≥’

µâÕß‡ ’¬¿“…’

     º≈ª√–‚¬™πå∑’ËºŸâ≈ß∑ÿπ®–‰¥â√—∫®“°°“√≈ß∑ÿπºà“π°Õß∑ÿπ√«¡
∑—Ë«‰ª Õ“®Õ¬Ÿà„π√Ÿª·∫∫¢Õß ‡ß‘πªíπº≈ À√◊Õ °”‰√ à«π‡°‘π∑ÿπ
(capital gain) ¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫π‚¬∫“¬∑’Ë·µà≈–°Õß∑ÿπ°”Àπ¥‰«â
‚¥¬º≈µÕ∫·∑π∑’Ë‰¥â√—∫®–¡’¿“√–¿“…’À√◊Õ‰¡àπ—Èπ¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫«à“‡ªìπ
ºŸâ≈ß∑ÿπª√–‡¿∑‰Àπ·≈–º≈µÕ∫·∑π∑’Ë‰¥â√—∫¡“π—Èπ‡ªìπ·∫∫„¥ ¥Ÿ
√“¬≈–‡Õ’¬¥‰¥â„πµ“√“ß¿“…’∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°Õß∑ÿπ√«¡„πÀπâ“∂—¥‰ª

¿“…’°—∫°Õß∑ÿπ√«¡
¿“…’°—∫°Õß∑ÿπ√«¡

9
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°”‰√ à«π‡°‘π∑ÿπ
‡ß‘π‰¥â®“°°“√
¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ

‡ß‘πªíπº≈
‡ß‘π à«π·∫àß°”‰√

∫ÿ§§≈∏√√¡¥“ Õ—µ√“¿“…’ 10% ‚¥¬ºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ ‰¥â√—∫¬°‡«âπ
 “¡“√∂‡≈◊Õ°‰¥â«à“®–„ÀâÀ—°¿“…’ ≥ ∑’Ë®à“¬ ‰¡àµâÕß‡ ’¬¿“…’
À√◊Õ‰¡àÀ—°¿“…’ ≥ ∑’Ë®à“¬ „π°√≥’‰¡àÀ—° ≥
∑’Ë®à“¬ ºŸâ∂◊ÕÀπà«¬µâÕßπ”‡ß‘πªíπº≈∑’Ë‰¥â√—∫
®“°°Õß∑ÿπ√«¡¡“√«¡§”π«≥‡æ◊ËÕ‡ ’¬¿“…’
µÕπ ‘Èπªï

π‘µ‘∫ÿ§§≈ ‰¡àµâÕß∂Ÿ°À—°¿“…’ ≥ ∑’Ë®à“¬ π”°”‰√∑’Ë‰¥â√—∫®“°

°Õß∑ÿπ√«¡‰ª√«¡
∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π ‰¥â√—∫¬°‡«âπ∑—Èß®”π«π §”π«≥‡æ◊ËÕ‡ ’¬¿“…’
„πµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å ‡ß‘π‰¥âπ‘µ‘∫ÿ§§≈

∫√‘…—∑πÕ°µ≈“¥ ‰¥â√—∫¬°‡«âπ°÷ËßÀπ÷Ëß
À≈—°∑√—æ¬å

∑—Èßπ’È ‡©æ“–°√≥’‰¥â≈ß∑ÿπ„πÀπà«¬≈ß∑ÿπ
‰¡àπâÕ¬°«à“ 3 ‡¥◊Õπ °àÕπ·≈–À≈—ß«—π∑’Ë¡’
‡ß‘π‰¥â®“°‡ß‘πªíπº≈

ª√–‡¿∑ºŸâ∂◊ÕÀπà«¬

Õ¬à“ß‰√°Á¥’ °”‰√ à«π‡°‘π∑ÿπ À√◊Õ ‡ß‘π‰¥â®“°°“√¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ ¢Õß°Õß
∑ÿπ√«¡æ‘‡»…∫“ßª√–‡¿∑µâÕß‡ ’¬¿“…’¥â«¬‡°≥±å∑’Ë·µ°µà“ß®“°∑’Ëª√“°Æ„πµ“√“ß Õ“∑‘
°Õß∑ÿπ√«¡‡æ◊ËÕ°“√‡≈’È¬ß™’æ ·≈–°Õß∑ÿπ√«¡Àÿâπ√–¬–¬“« ‡ªìπµâπ ‡π◊ËÕß®“°‡ß‘π§à“
´◊ÈÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡∑—Èß Õßª√–‡¿∑‰¥â√—∫¬°‡«âπ‰¡àµâÕß√«¡§”π«≥‡æ◊ËÕ
‡ ’¬¿“…’‡ß‘π‰¥â∫ÿ§§≈∏√√¡¥“Õ¬Ÿà·≈â« ¥—ßπ—Èπ À“°≈ß∑ÿπ„π°Õß∑ÿπ¥—ß°≈à“«·≈â«‰¡à
 “¡“√∂ªØ‘∫—µ‘„Àâ‡ªìπ‰ªµ“¡‡ß◊ËÕπ‰¢°“√≈ß∑ÿπ °”‰√ à«π‡°‘π∑ÿπ À√◊Õ ‡ß‘π‰¥â®“°
°“√¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ µâÕßπ”‰ª√«¡§”π«≥‡æ◊ËÕ‡ ’¬¿“…’‡ß‘π‰¥â∫ÿ§§≈∏√√¡¥“µÕπ ‘Èπªï
‚¥¬Õ“®µâÕß‡ ’¬‡∫’È¬ª√—∫‡ß‘π‡æ‘Ë¡Õ’°¥â«¬ ·≈â«·µà°√≥’
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ºŸâ π„® “¡“√∂µ‘¥µàÕ´◊ÈÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ°—∫ ∫≈®. ∑’Ë‡ªìπ
ºŸâ∫√‘À“√®—¥°“√‚§√ß°“√°Õß∑ÿπ√«¡‰¥â‚¥¬µ√ß (¥Ÿ∑’Ë

Õ¬Ÿà·≈–‡∫Õ√å‚∑√»—æ∑å¢Õß ∫≈®. µà“ß Ê ‰¥â„π web
site ¢Õß °.≈.µ. ∑’Ë www.sec.or.th) À√◊Õ

µ‘¥µàÕ´◊ÈÕ‰¥â∑’Ë∫√‘…—∑´÷Ëß‡ªìπµ—«·∑π¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ∑’Ë
∫≈®. π—Èπ Ê ·µàßµ—Èß ·µàæ÷ß√–«—ß«à“ µ—«·∑πœ ∑’Ë
µ‘¥µàÕÕ¬Ÿàπ—Èπ‡ªìπºŸâ∑’Ë‰¥â√—∫§«“¡‡ÀÁπ™Õ∫®“° °.≈.µ.

Õ¬à“ß∂Ÿ°µâÕß ‚¥¬ “¡“√∂µ√«® Õ∫√“¬™◊ËÕ¢Õß∫√‘…—∑
∑’Ë‡ªìπµ—«·∑πœ ‡À≈à“π’È‰¥â„πÀπ—ß ◊Õ™’È™«π¢Õß‚§√ß°“√

°Õß∑ÿπ√«¡π—Èπ Ê

‡¡◊ËÕ´◊ÈÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ¢Õß°Õß∑ÿπªî¥ ∫≈®. ®–¡’°“√ÕÕ° ç„∫Àπà«¬≈ß∑ÿπé ‰«â„Àâ‡ªìπ
À≈—°∞“π ·µà∂â“‡ªìπ°Õß∑ÿπ‡ªî¥ À≈—°∞“π∑’Ë®–‰¥â√—∫°Á§◊Õ çÀπ—ß ◊Õ√—∫√Õß ‘∑∏‘„π
Àπà«¬≈ß∑ÿπé À√◊Õ ç ¡ÿ¥∫—≠™’· ¥ß ‘∑∏‘„πÀπà«¬≈ß∑ÿπé ´÷Ëß®–¡’≈—°…≥–
§≈â“¬°—∫ ¡ÿ¥∫—≠™’‡ß‘πΩ“°∑’Ë “¡“√∂π”‰ªª√—∫¬Õ¥„Àâ‡ªìπªí®®ÿ∫—π‡æ◊ËÕ¥Ÿµ—«‡≈¢„π
∫—≠™’∑’Ë‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰¥âµ“¡µâÕß°“√

µ‘¥µàÕ´◊ÈÕ¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡‰¥â∑’Ë‰Àπ

µ‘¥µàÕ´◊ÈÕ¢“¬Àπà«¬≈ß∑ÿπ¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡‰¥â∑’Ë‰Àπ

10
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¡’§«“¡§ÿâ¡§√ÕßÕ–‰√„Àâ·°àºŸâ≈ß∑ÿπ„π°Õß∑ÿπ√«¡∫â“ß11
‡¡◊ËÕ®–µ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ„π°Õß∑ÿπ√«¡ À≈“¬§π§ß¡’§”∂“¡„π„®«à“ ‡¡◊ËÕ≈ß∑ÿπ‰ª

·≈â« ®–¡’„§√∑’Ë®–∑”Àπâ“∑’Ë„Àâ§«“¡§ÿâ¡§√ÕßºŸâ≈ß∑ÿπ„π°Õß∑ÿπ√«¡∫â“ßÀ√◊Õ‰¡àÕ¬à“ß‰√ „π
À—«¢âÕπ’È ®÷ß¢Õ°≈à“«∂÷ß∫∑∫“∑¢ÕßÀπà«¬ß“πµà“ß Ê ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß´÷Ëß¡’ à«π™à«¬ √â“ß§«“¡
¡—Ëπ„®·≈–„Àâ§«“¡§ÿâ¡§√Õß„Àâ·°àºŸâ≈ß∑ÿπ ¥—ßπ’È

11.1 Àπà«¬ß“π¥Ÿ·≈°“√ªØ‘∫—µ‘ß“π (compliance unit)

‡ªìπÀπà«¬ß“π¿“¬„π∑’Ë ∫≈®. µà“ß Ê µâÕß®—¥„Àâ¡’¢÷Èπµ“¡¢âÕ°”Àπ¥¢Õß °.≈.µ.
´÷ËßÀπà«¬ß“ππ’È®–∑”Àπâ“∑’Ë¥Ÿ·≈„Àâ°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß ∫≈®. ‡ªìπ‰ªµ“¡∑’Ë°ÆÀ¡“¬
°”Àπ¥‰«â

11.2 ºŸâ¥Ÿ·≈º≈ª√–‚¬™πå¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡

ºŸâ¥Ÿ·≈º≈ª√–‚¬™πå‡ªìπºŸâ∑’Ë‰¥â√—∫°“√·µàßµ—Èß®“° ∫≈®. ‚¥¬µâÕß‡ªìπ ∂“∫—π
°“√‡ß‘π´÷Ëß¡’§ÿ≥ ¡∫—µ‘µ“¡∑’Ë∑“ß°“√°”Àπ¥ ·≈–‰¡à¡’º≈ª√–‚¬™πå∑’Ë¢—¥·¬âß
(conflict of interests) °—∫ ∫≈®. π—Èπ ¡’Àπâ“∑’Ë„π°“√ Õ¥ àÕß°“√∑”ß“π¢Õß
∫≈®. ‡ ¡◊Õπ‡ªìπºŸâ·∑π¢ÕßºŸâ∂◊ÕÀπà«¬

∑—Èßπ’È °“√‰¡à¡’º≈ª√–‚¬™πå∑’Ë¢—¥·¬âß¥—ß°≈à“« ‰¥â·°à °“√‰¡à‡ªìπºŸâ∂◊ÕÀÿâπ„π ∫≈®.
∑—Èß∑“ßµ√ß·≈–∑“ßÕâÕ¡ µ≈Õ¥®π‰¡à¡’§«“¡‡°’Ë¬«¢âÕß°—π„π∑“ßÕ◊Ëπ Ê ‡™àπ µâÕß
‰¡à¡’ºŸâ∂◊ÕÀÿâπ√“¬„À≠à À√◊Õ°√√¡°“√‡ªìπ∫ÿ§§≈§π‡¥’¬«°—π ‡ªìπµâπ

πÕ°®“°π’È ºŸâ¥Ÿ·≈º≈ª√–‚¬™πå®–∑”Àπâ“∑’Ë√—∫Ω“°∑√—æ¬å ‘π¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡‰«â
‚¥¬·¬°‰«âµà“ßÀ“°®“°°Õß∑√—æ¬å ‘π¢Õß ∫≈®.  ·≈–¡’Àπâ“∑’Ë„π°“√®—¥∑”√“¬µà“ß Ê
‡ πÕµàÕ °.≈.µ. (‡™àπ √“¬ß“π°“√°√–∑”º‘¥À≈—°‡°≥±å¢Õß ∫≈®.) ¥â«¬ ¥—ßπ—Èπ
ºŸâ¥Ÿ·≈º≈ª√–‚¬™πå®÷ß∂◊Õ‡ªìπºŸâ∑’Ë®–™à«¬°√Õß§«“¡∂Ÿ°µâÕß„π°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß ∫≈®.
„π°√≥’∑’ËºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ¡’¢âÕ ß —¬À√◊Õæ∫«à“ ∫≈®. ‰¡à‰¥â∫√‘À“√°Õß∑ÿπ√«¡µ“¡
∑’Ë™’È·®ß‰«â„πÀπ—ß ◊Õ™’È™«π °Á “¡“√∂ Õ∫∂“¡À√◊Õ√âÕß‡√’¬π‰ª¬—ßºŸâ¥Ÿ·≈º≈ª√–‚¬™πå
‰¥â‚¥¬µ√ß ¬‘Ëß‰ª°«à“π—Èπ ºŸâ¥Ÿ·≈º≈ª√–‚¬™πå¬—ß “¡“√∂∑”Àπâ“∑’Ë·∑πºŸâ∂◊ÕÀπà«¬„π
°“√øÑÕß√âÕß ∫≈®. ‰¥â¥â«¬ À“°‡ÀÁπ«à“ ∫≈®.  √â“ß§«“¡‡ ’¬À“¬„Àâ·°à°Õß∑ÿπ√«¡
∑’Ë∫√‘À“√Õ¬Ÿà
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11.3  ¡“§¡∫√‘…—∑®—¥°“√≈ß∑ÿπ

‡ªìπÀπà«¬ß“π∑’Ë ∫≈®. µà“ß Ê ‰¥â√à«¡°—π®—¥µ—Èß¢÷Èπ ‡æ◊ËÕª√– “π§«“¡√à«¡¡◊Õ
√–À«à“ß°—π„π°“√„Àâ§«“¡§ÿâ¡§√ÕßºŸâ≈ß∑ÿπ·≈–¬—ß‡ªìπ™àÕß∑“ßÀπ÷Ëß∑’Ë™à«¬ ◊ËÕ “√
§«“¡µâÕß°“√À√◊Õ·π«∑“ß„π°“√°”°—∫¥Ÿ·≈®“°∑“ß°“√ ‡æ◊ËÕ„ÀâºŸâª√–°Õ∫∏ÿ√°‘®
°Õß∑ÿπ√«¡‡¢â“„®·≈– “¡“√∂π”‰ªªØ‘∫—µ‘‰¥â‡ªìπÕ¬à“ß¥’  ¡“§¡∫√‘…—∑®—¥°“√≈ß∑ÿπ
®–‡ªìπºŸâ°”Àπ¥°√Õ∫®√√¬“∫√√≥·≈–¡“µ√∞“π°“√ª√–°Õ∫«‘™“™’æ„Àâ ¡“™‘°ªØ‘∫—µ‘
‚¥¬·π«ªØ‘∫—µ‘¥—ß°≈à“«‡ªìπ°√Õ∫ ”§—≠∑’Ë®–™à«¬„ÀâºŸâ≈ß∑ÿπ‰¥â√—∫∫√‘°“√∑’Ë‡ªìπ∏√√¡
·≈–¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ

11.4 ºŸâ®—¥°“√°Õß∑ÿπ

§◊Õ ºŸâ∑’Ë‰¥â√—∫¡Õ∫À¡“¬®“° ∫≈®. „Àâ∑”Àπâ“∑’Ë„π°“√µ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ¿“¬„µâ
«—µ∂ÿª√– ß§å·≈–π‚¬∫“¬°“√≈ß∑ÿπµ“¡∑’Ë°”Àπ¥‰«â„π‚§√ß°“√ ´÷ËßµâÕß‡ªìπ∫ÿ§§≈∑’Ë
¡’§ÿ≥ ¡∫—µ‘·≈–‰¥â√—∫§«“¡‡ÀÁπ™Õ∫®“°∑“ß°“√ §◊Õ °.≈.µ. √«¡∂÷ßµâÕßºà“π°“√
Õ∫√¡·≈–∑¥ Õ∫À≈—° Ÿµ√§«“¡√Ÿâ¥â“π°ÆÀ¡“¬ ®√√¬“∫√√≥ ·≈–¡“µ√∞“π°“√
ª√–°Õ∫«‘™“™’æ∑’Ë®—¥‚¥¬ ¡“§¡∫√‘…—∑®—¥°“√≈ß∑ÿπ √«¡∑—ÈßµâÕß‰¡à¡’≈—°…≥–µâÕß
Àâ“¡µ“¡∑’Ë°ÆÀ¡“¬°”Àπ¥¥â«¬

11.5 ºŸâ Õ∫∫—≠™’

§◊Õ ºŸâ∑”Àπâ“∑’Ëµ√«® Õ∫∫—≠™’∑√—æ¬å ‘π √«¡∂÷ßµ√«® Õ∫ß∫°“√‡ß‘π
¢Õß°Õß∑ÿπ√«¡„Àâ∂Ÿ°µâÕßµ“¡¡“µ√∞“π°“√∫—≠™’ ‚¥¬µâÕß‡ªìπ∫ÿ§§≈∑’Ë‰¥â√—∫
Õπÿ≠“µ„Àâ‡ªìπºŸâ Õ∫∫—≠™’·≈–¡’™◊ËÕ¢÷Èπ∑–‡∫’¬π‰«â°—∫ °.≈.µ. ¥â«¬

11.6  ”π—°ß“π °.≈.µ.

§◊Õ Àπà«¬ß“π¿“§√—∞∑’Ë¡’Àπâ“∑’Ë°”°—∫¥Ÿ·≈°“√∑”ß“π¢Õß ∫≈®. ‡æ◊ËÕ„Àâ
§«“¡§ÿâ¡§√Õß°—∫ºŸâ≈ß∑ÿπ ‚¥¬°“√ÕÕ°·≈–∫—ß§—∫„™â°Æ‡°≥±åµà“ß Ê √«¡∂÷ß¬—ß¡’
∫∑∫“∑µàÕ‡π◊ËÕß„π°“√µ√«® Õ∫«à“ ‡¡◊ËÕ ∫≈®. ¥”‡π‘π°“√‰ª‰¥â√–¬–Àπ÷Ëß·≈â« ¬—ß
§ßªØ‘∫—µ‘µ“¡‡°≥±å∑’Ë °.≈.µ. °”Àπ¥‰«âÀ√◊Õ‰¡à ‡™àπ ‰¥â√“¬ß“πº≈°“√¥”‡π‘πß“π
°Õß∑ÿπ„ÀâºŸâ∂◊ÕÀπà«¬≈ß∑ÿπ∑√“∫µ“¡√–¬–‡«≈“∑’Ë°”Àπ¥À√◊Õ‰¡à ∑—Èßπ’È ‡Àµÿ∑’Ë °.≈.µ.
µâÕß°”°—∫¥Ÿ·≈Õ¬à“ß„°≈â™‘¥°Á‡æ◊ËÕ √â“ß§«“¡¡—Ëπ§ß·≈–‡ªìπ∏√√¡„π√–∫∫°“√¥”‡π‘π
∏ÿ√°‘®°Õß∑ÿπ√«¡

K L T Book_01-36 2/10/06, 1:54 PM31



π—∫Àπ÷Ëß...°—∫°Õß∑ÿπ√«¡

32

‡¡◊ËÕÕà“π¡“®π∂÷ßµ√ßπ’È·≈â« À«—ß«à“ºŸâÕà“π§ß®–¡’¢âÕ¡Ÿ≈‡∫◊ÈÕßµâπ‡°’Ë¬«°—∫ ç°Õß∑ÿπ
√«¡é ¡“°¢÷Èπ ·≈–À“°µâÕß°“√»÷°…“¢âÕ¡Ÿ≈‡æ‘Ë¡‡µ‘¡‡æ◊ËÕ„Àâ√Ÿâ ÷°¡’§«“¡¡—Ëπ„®·≈–¡’
§«“¡æ√âÕ¡¡“°°«à“π’È °àÕπ∑’Ë®–µ—¥ ‘π„®≈ß∑ÿπ„π°Õß∑ÿπ√«¡ ¢Õ·π–π”·À≈àß
¢âÕ¡Ÿ≈‡°’Ë¬«°—∫°Õß∑ÿπ√«¡∑’Ëπà“ π„® ‰¥â·°à ‡Õ° “√‡º¬·æ√à¢Õß °.≈.µ.
µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ ·≈–‡Õ° “√∑’Ë®—¥∑”‚¥¬‚§√ß°“√„Àâ‡ß‘π∑”ß“π
ºà“π°Õß∑ÿπ√«¡

Õ“∑‘‡™àπ ë Õ’° —°π‘¥...°àÕπ§‘¥´◊ÈÕ°Õß∑ÿπ√«¡
ë §Ÿà¡◊Õ RMF & LTF ·Ω¥§Ÿà «¬™à«¬ª√–À¬—¥¿“…’

À√◊Õ®“° web site www.thaimutualfund.com, À√◊Õ web site
¢Õß ∫≈®. ·µà≈–·Ààß

∑â“¬π’È ‰¡à«à“®–µ—¥ ‘π„®‡≈◊Õ°≈ß∑ÿπ„π°Õß∑ÿπ√«¡ À√◊Õ‡≈◊Õ°≈ß∑ÿπ„π∑“ß
‡≈◊Õ°Õ◊Ëπ Ê  ‘ËßÀπ÷Ëß∑’ËÕ¬“°®–¬È”°Á§◊Õ µâÕß»÷°…“·≈–∑”§«“¡‡¢â“„®„Àâ≈–‡Õ’¬¥∂’Ë∂â«π
‡ ’¬°àÕπ  ∑—Èßπ’È ‡æ◊ËÕ‡ªìπ°“√ √â“ß¿Ÿ¡‘§ÿâ¡°—π„Àâ°—∫µ—«‡Õß ‰¡à„Àâ‡æ≈’Ë¬ßæ≈È”‡°‘¥§«“¡
‡ ’¬À“¬®“°°“√≈ß∑ÿπ‡æ’¬ß‡æ√“–§”«à“ ç‰¡à√Ÿâé

Ω“°∑â“¬
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∫—π∑÷°∑â“¬‡≈à¡

K L T Book_01-36 2/10/06, 12:52 AM33



π—∫Àπ÷Ëß...°—∫°Õß∑ÿπ√«¡

34

∫—π∑÷°∑â“¬‡≈à¡
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À“°∑à“π π„®„π√“¬≈–‡Õ’¬¥¢Õß‚§√ß°“√π’È À√◊Õ¡’¢âÕ‡ πÕ·π– “¡“√∂µ‘¥µàÕ‰¥â∑’Ë

ΩÉ“¬ß“π‡≈¢“∏‘°“√
 ”π—°ß“π§≥–°√√¡°“√°”°—∫À≈—°∑√—æ¬å·≈–µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å

™—Èπ 16 Õ“§“√¥’∑·Œ≈å¡ ∑“«‡«àÕ√å  ∫’ 93/1 ∂ππ«‘∑¬ÿ ·¢«ß≈ÿ¡æ‘π’
‡¢µª∑ÿ¡«—π °√ÿß‡∑æœ 10330

‚∑√. 0-2263-6499, 02695-9999 ‚∑√ “√ 0-2256-7755
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 ”π—°ß“π§≥–°√√¡°“√°”°—∫À≈—°∑√—æ¬å·≈–µ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å
™—Èπ 16 Õ“§“√¥’∑·Œ≈å¡ ∑“«‡«àÕ√å  ∫’ 93/1 ∂ππ«‘∑¬ÿ·¢«ß≈ÿ¡æ‘π’ ‡¢µª∑ÿ¡«—π °√ÿß‡∑æœ 10330

‚∑√. 0-2263-6499, 0-2695-9999 ‚∑√ “√ 0-2256-7755
http://www.sec.or.th

K L T Book_01-36 2/10/06, 12:54 AM36


