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บร�ษทัหลกัทรพัย� ฟ�นนัเซีย ไซรสั จาํกดั (มหาชน) 

 
เร�อ่ง การดาํรงหลกัประกนั การเร�ยกหลกัประกนั และการบังคบัขาย ในบญัช ีCredit Balance 
  
ลูกค�าต�องดํารงมูลค�าของหลักประกันในบัญชี Credit Balance ให�เป�นไปตามเกณฑ�ที่กําหนดไว� ในแต�ละระดับ 

กําหนด โดยในกรณีที่ลูกค�าไม�สามารถดํารงมูลค�าของหลักประกันได�ตามเกณฑ�ที่กําหนด บร�ษัทจะดําเนินการเพ�่อลด

ความเสี่ยง และทําให�มูลค�าทรัพย�สินในบัญชีของลูกค�าเข�ามาอยู�ภายในเกณฑ�ที่ตลาดหลักทรัพย�กําหนด1 ได�แก�  

1. สถานะปกติ : คือ ระดับที่มูลค�าหลักประกันในบัญชีของลูกค�า มากกว�าหร�อเท�ากับ หลักประกันที่ต�องดํารงไว� 

2. Call Level : ระดับที่มูลค�าหลักประกันในบัญชีของลูกค�า ตํ่ากว�า หลักประกันที่ต�องดํารงไว� แต�ยังสูงกว�า 

หลักประกันขั้นต่ํา ลูกค�าจะต�องนําทรัพย�สินมาวางเพ��มจนถึงระดับที่บร�ษัทกําหนด 

3. Force Level : ระดับที่มูลค�าหลักประกันในบัญชีของลูกค�า ตํ่ากว�า หลักประกันที่ต�องดํารงไว� และยังต่ํากว�า 

หลักประกันขั้นต่ํา อีกด�วย ซึ่งลูกค�าจะถูกบังคับขาย/ซื้อหลักทรัพย�คืน2 

 
ข�อ เกณฑ� การดําเนินการ สถานะ การคํานวณ จํานวนที่เร�ยก/บังคับ 
1 Call 

Level 
เร�ยกหลักประกัน* Equity  < MM 

แต�  >  FM 
(LMV x อัตรา MM ด�านการยืมเง�น) +  
(SMV x อัตร MM ด�านการขายชอร�ต) 

Call Margin - Equity 

2 Force 
Level 

บังคับขาย/ซ้ือคืน equity < MM 
และ < FM 

(LMV x อัตรา FM ด�านการยืมเง�น) +  
(SMV x อัตรา FM ด�านการขายชอร�ต) 

Force Margin - Equity 

 
MM : (Call Margin หร�อ Maintenance Margin) มูลค�าหลักประกันที่ต�องดํารงไว� 
FM : (Force Margin หร�อ Minimum Margin) มูลค�าหลักประกันบังคับขาย หร�อหลักประกันขั้นตํ่า 
LMV :  (Long Market Value) มูลค�าของหลักทรัพย�ตามราคาตลาดที่ลูกค�าซื้อและวางเป�นหลักประกันการชําระหนี้เง�นกู�  

รวมถึงหลักทรัพย�ที่ลกูค�านํามาวางเป�นประกันเพ��มโดยว�ธีจดแจ�งจํานํา 
SMV :  (Short Market Value) มูลค�าตลาดของหลักทรัพย�ที่ลูกค�ายืมจากบร�ษัท และมีการขายชอร�ตแล�วโดยยังไม�ทําการซ้ือคืน 

 
      
 
 
 

                                                 
1 ประกาศตลาดหลักทรัพย�แห�งประเทศไทย เร�่อง อัตรามาร�จ��นเร��มต�น อัตราที่สมาชิกต�องเร�ยกให�ลูกค�านําเง�นหร�อทรัพย�สินมาวางเป�นประกันเพ��ม และอัตรา
ที่สมาชิกต�องดํานินการบังคับชําระหนี้ สําหรับการซ้ือขายหลักทรัพย�ประเภท มาร�จ��น (ฉบับที่ 1) พ.ศ. 2541 กําหนดให�  
1. อัตราหลักประกันเร��มต�น เท�ากับ 50%  
2. อัตราหลักประกันที่ต�องดํารงไว� กรณีกู�ยืมเพ�่อซ้ือหลักทรัพย� เท�ากับ 35% กรณีขายชอร�ต เท�ากับ 40%  
3. อัตราหลักประกันขั้นตํ่า กรณีกู�ยืมเพ�่อซ้ือหลักทรัพย� เท�ากับ 25% กรณีขายชอร�ต เท�ากับ 30% 

 
2 หากมูลค�าทรัพย�สินรวมของลูกค�าลดลงจนเท�ากับ หร�อตํ่ากว�ามูลค�าหลักประกันข้ันตํ่า ณ ขณะใดขณะหนึ่ง บร�ษัทขอสงวนสิทธิ์ในการบังคับขาย
หลักประกันในระหว�างเวลาทําการของวันได�ทันที หร�อวันทําการถัดจากวันที่ทรัพย�สินของลูกค�าเท�ากับหร�อตํ่ากว�ามูลค�าหลักประกันขั้นตํ่าตามที่บร�ษัท
เห็นสมควร จนทําให�ทรัพย�สินรวมของลูกค�าไม�ตํ่ากว�ามูลค�าหลักประกันที่ต�องดํารงไว� และลูกค�ายังคงต�องมีหน�าที่ที่จะต�องนําหลักประกันมาวางเพ��มเติม
หร�อดําเนินการอ่ืนใดจนทําให�ทรัพย�สินรวมของลูกค�ามีมูลค�าไม�ตํ่ากว�าหลักประกันที่ต�องดํารงไว� 


